Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap
donemine ait 6zet finansal tablolar ve
sinirh bagimsiz denetim raporu



Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah, Eski Biyiikdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orijin Masiak ls Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

o 34485 Sanyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better Istanbul - Tiirkiye

working world

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iligkin Sinich Bagimsiz Denetim Raporu

istanbul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Girig

Istanbul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli iligikteki ara donem dzet
finansal durum tablosunun ve ayn tarihte sona eren alt aylik ara hesap dénemine ait Gzet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, dzkaynak degdigim tablosunun ve nakit akig tablosu ile
agiklayici dipnotlannin sinirl denetimini yuritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem
ozet finansal tablolarin TUrkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi'na

(TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptiqimiz
sinirh denetime dayanarak séz konusu ara dénem 6zet finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirll denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Ddnem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yilhik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini YGrGten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yurutialmastar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgilt Kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedarier ile diger simirh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin siirh denetiminin kapsarmi; Bagimstz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan badimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli digide
dardir. Sonug olarak ara ddnem finansal bilgilerin sinith denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum ¢nemli hususlara vakif olabilecedine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorligh bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gdre iligikteki ara ddnem 6zet finansal tablolarin, tim énemli yonleriyle, TMS 34'e
uygun olarak hazirfanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, 6z konusu bagimsiz
denetim girketi 28 Nisan 2020 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goris bildirmistir. Sirket'in
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarimin simirh kapsami
denetimi yine ayn bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirimis olup, ilgili ddneme ait finansal
tablolar Gzerinde, sz konusu badimsiz denetim sirketi 7 Agustos 2019 tarihli raporunda olumlu sonug
bildirmistir.

7 Ajustos 2020
Istanbul, Turkiye

A membar firm of Erms! & Young Global Limited
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap dénemine ait
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirli Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
VARLIKLAR referanslari 2020 2019
Donen varliklar 10.833.649 10.344.163
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.559.536 1.650.980
Finansal yatirimlar 5 5.170.396 3.976.140
- Gergege uygun degder farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 5.170.396 2.502.571
- Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar - 1.473.569
Ticari alacaklar 6 1.435.706 4.447.580
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 1.130.880 1.020.060
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 304.826 3.427.520
Diger alacaklar 1.409.113 118.059
- lliskili taraflardan diger alacaklar 14 405.923 35.000
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.003.190 83.059
Pesin 6denmis giderler 1.150.944 137.843
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 13 1.150.944 137.843
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 17.393 -
Diger dénen varliklar 90.561 13.561
- lliskili olmayan taraflardan diger dénen variiklar 90.561 13.561
Duran varliklar 1.234.271 1.387.036
Diger alacaklar 1.863 1.863
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 7 1.154.527 1.256.224
Maddi olmayan duran varliklar 7 77.881 56.207
Ertelenmis vergi varligi 10 - 72.742
Toplam varliklar 12.067.920 11.731.199
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikimliliikler 2.106.710 2.119.467
Kisa vadeli borglanmalar 472.179 516.675
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 472.179 516.675
- Kiralama islemlerinden borglar 472.179 516.675
Ticari borglar 6 141.125 306.898
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 141.125 306.898
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.112.557 543.984
Diger borglar 138.804 412.994
- lligkili taraflara diger borglar 14 45.527 120.898
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 93.277 292.096
Dénem kari vergi yakimlilugu 10 - 160.286
Kisa vadeli karsiliklar 174.545 136.900
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 174.545 136.900
Diger kisa vadeli yuktumliltkler 67.500 41.730
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 67.500 41.730
Uzun vadeli yikiimliiliikler 611.670 743.156
Uzun vadeli borglanmalar 92.212 314.771
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 92.212 314.771
- Kiralama iglemlerinden borglar 92.212 314.771
Uzun vadeli kargiliklar 493.277 428.385
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 493.277 428.385
Ertelenmis vergi yakimlGlagu 10 26.181 -
Ozkaynaklar 9.349.540 8.868.576
Odenmis sermaye 9 6.300.000 6.300.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 9 (43.877) 23.737
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6élglim kazanglari (43.877) 23.737
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml giderler - 57.731
- Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kayiplar 9 - 57.731
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 9 58.010 56.860
Gecgmis yillar karlari 9 2.429.098 2.407.253
Net dénem kari / (zarari) 606.309 22.995
Toplam kaynaklar 12.067.920 11.731.199

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirl Sinirl Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2020 2020 2019 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorl faaliyetleri hasilati, net 11 7.599.719 4.066.519 3.667.154 2.299.111
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 7.599.719 4.066.519 3.667.154 2.299.111
Genel yonetim giderleri 12 (7.594.964) (3.753.734) (4.453.102) (2.580.907)
Pazarlama giderleri 12 (270.130) (270.130) - -
Esas faaliyet zararn (265.375) 42.655 (785.948) (281.796)
Finansman gelirleri 1.173.829 795.787 694.085 155.722
Finansman giderleri (152.690) (85.277) - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 755.764 753.165 (91.863) (126.074)
Sirdiriilen faaliyetler vergi gideri (149.455) (135.562) 5.979 19.351
Doénem vergi gelir/( gideri) 10 (17.028) 23.337 - -
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 10 (132.427) (158.899) 5.979 19.351
Siirdiriilen faaliyetler donem kari 606.309 617.603 (85.884) (106.723)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (67.614) (120.745) (408) 15.877
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lglim
(kayiplar) / kazanglari (86.685) (154.802) (510) 19.846
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
(kayiplan) / kazanglari, vergi etkisi 19.071 34.057 102 (3.969)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (57.731) (182.637) - -
Gergegde uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar (72.164) (228.297) - -
Gergegde uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin diger kapsaml gelir, vergi etkisi 14.433 45.660 - -
Diger kapsamli (gider) / gelir (125.345) (303.382) (408) 15.877
Toplam kapsaml gelir 480.964 314.221 (86.292) (90.846)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap dénemine ait
sinirh incelemeden gegmemis 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden
siniflandiriilmayacak
birikmis diger
kapsaml gelirler

Kar veya
zararda yeniden
siniflandinlacak

birikmis diger
kapsaml giderler

Gergege uygun

Tanimlanmig deger farki diger Kardan
. Birlesme fayda planlari kapsaml gelire ayriimig Gegmis

Dipnot Odenmis denklestirme yeniden olgiim yansitilan finansal  kisitlanmisg yillar Net donem Toplam

referansi sermaye hesabi kazanglan varliklardan kayiplar yedekler karlari kari o6zkaynak

1 Ocak 2019 9 6.300.000 - 49.175 (127.661) 56.860 2.820.907 (413.654) 8.685.627
Transferler - - - - (413.654) 413.654 -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (408) - - - (85.884) (86.292)
- Dénem kari - - - - - (85.884) (85.884)
- Diger kapsamli gider - - (408) - - - - (408)
30 Haziran 2019 9 6.300.000 - 48.767 (127.661) 56.860 2.407.253 (85.884) 8.599.335
1 Ocak 2020 9 6.300.000 - 23.737 57.731 56.860 2.407.253 22.995 8.868.576
Transferler - - - - 1.150 21.845 (22.995) -
Birlesme/boliinme/tasfiye etkisi - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (67.614) (57.731) - - 606.309 480.964
- Donem kari (zarari) - - - - - - 606.309 606.309

- Diger kapsamli gelir (gider) - - (67.614) (57.731) - - - (125.345)
30 Haziran 2020 9 6.300.000 - (43.877) - 58.010 2.429.098 606.309 9.349.540

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap dénemine ait
sinirh incelemeden gegmemis nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2020 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 507.092 (73.350)
Dénem kari 606.309 (85.884)
Doénem net kari / zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 436.310 (304.313)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dlizeltmeler 765.091 117.971
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 103.130 54.296
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 103.130 54.296
Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler 3.621 (426.348)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 3.621 (426.348)
Gercege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (584.987) (44.253)
- Finansal varliklarin gercedge uygun deder
kazanglari ile ilgili diizeltmeler (584.987) (44.253)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 149.455 (5.979)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (360.492) 238.906
Finansal yatinmlardaki azalis / (artis) (609.269) 875.596
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 3.011.874 237.627
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis (110.820) (63.496)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis 3.122.694 301.123
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.512.158) (174.677)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (370.923) (152.639)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (1.141.235) (22.038)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azalis (1.013.101) (2.507)
- lliskili olmayan taraflara pesin é6denmis giderlerdeki (azalis) / artis (1.013.101) (2.507)
Ticari borglardaki (azalig) / artig ile ilgili dizeltmeler (165.773) (438.687)
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis (165.773) (438.687)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalig) / artis 568.573 (162.020)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili dizeltmeler (640.638) (96.426)
- lligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azalis) / artig (75.964) (66.358)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (564.674) (30.068)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 682.127 (151.291)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
odemeler - -
Vergi 6demeleri (177.679) (16.230)
Diger nakit ¢ikislari 2.644 94.171
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim 2.644 94.171
B. Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (235.842) (100.277)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislari (235.842) (100.277)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (197.818) (94.314)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (38.024) (5.963)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (360.050) 426.350
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit cikislari (382.200) -
Alinan faiz 22.150 426.350
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalis (A+B+C) (88.800) 252.723
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.648.336 636.709
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 1.559.536 889.432

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara donem
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

istanbul Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siresiz olarak kurulan
bir sermaye sirketidir.  Kurulusa iligkin  tescil, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili nishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 111-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme degisikligine izin
verilmesi talebi ile Kurul'a basvuruda bulunmustur. Sirket'in bu basvurusuna, Kurul tarafindan izin
verilmistir. Sirket’in esas sézlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayimlanmistir. Degisiklik sonrasi Sirket'in amag¢ ve konusu asagidaki gibi revize
edilmigtir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiukimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirm
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin
yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)ndan gerekli izin ve / veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanh@i ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak uzere fon katilma paylan ile degisken sermayeli yatirim ortaklklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portfdy
yonetim sirketlerine iliskin dizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyukligune sahip olmak
sartiyla, Kurul’'un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

0] Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi
veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(i) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket'in faaliyet yetki belgesi SPK’nin [11-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lIliskin Esaslar Tebligi’ne uyum sagdlanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portféy yoneticiligi ve yatirrm danismanhgi yetki belgeleri iptal edilmigtir.
9 Temmuz 2015 tarihli PY$/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket'in, portfoy yoneticiligi

ve yatirim danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérilmustur.

Sirket Tarkiye’'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, istanbul

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 39’dir (31 Aralik 2019: 41).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL nominal
bedelli Ashmore Portféy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagsmistir.

Yukarida bahsi gegen anlagsmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfdy, SPK'ya

2016/475 No'lu yazi ile Ashmore N.V.’'ye ait paylarin Sirket'e devrine iligkin izin basvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazisi ile onaylanmistir.

©®)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara donem
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Ashmore Portféy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfdy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfdy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gdstermek i¢cin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008 tarihinde
izin belgesini almistir. Ashmore Portféy’un faaliyet yetki belgesi SPK’'nin [11-55.1 sayil “Portféy Yénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi siirecinde 12 Subat
2015 tarihinde yenilenmig, dnceki portfdy ydneticiligi ve yatinm danismanhdi yetki belgeleri iptal
edilmigtir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore

Portfoy’in, portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanli§i faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériimustr.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’'ya, Ashmore Portfdy ile 6102 sayih TTK'nin ilgili maddeleri
gercevesinde kolaylastinimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPK'nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portféy’lin tim aktif ve pasiflerinin killi
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portféy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-
E7467 sayili yazisi ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eylul
2017 tarih ve 9357 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme igleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligi'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Ashmore
Portféy’an ticari unvani sonlandiriimigtir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portféy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Magna Portféy’e ait 6.525.000 TL nominal
bedelli Magna Portféy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagmistir.

Yukarida bahsi gegen anlasmayi takiben 30 Eylil 2017 tarihinde Istanbul Portfdy, SPK'ya
2017-2458 No’lu yazi ile Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayil yazisi ile onaylanmistir.

Magna Capital Portféy Yoénetimi A.S. (“Magna Portfdy”) (Eski Unvaniyla Arma Portféy Yonetimi A.S.)
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢cergcevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portféyleri, musterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla ydnetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfoy Yonetimi AS. adi ile
27 Adustos 2003 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portféy Yonetimi A.S. olarak
degistiriimis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir. Sirket'
in unvani 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlandidi Gzere Magna
Capital Portfoy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikimleri gergcevesinde ydnetme faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK’ya, Istanbul Portféy
Yénetimi A.S. ile 6102 sayih TTK’nin ilgili maddeleri gergevesinde kolaylastiriimis usulde istanbul
Portféy Yoénetimi A.S. blunyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili bagvuru
SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile kabul edilmigstir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara donem
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portféy’(in tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-
E.11121 sayil yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 23 Ekim
2017 tarih ve 9435 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme igleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Midurligid’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna
Portféy’an ticari unvani sonlandiriimigtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1. Ara donem finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla dizenlenmis ara ddnem finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren doneme ait, ara dénem kar veya zarar tablosu ve ara dénem diger kapsamli gelir tablosu, ara
donem o6zkaynak degisim tablosu, ara donem nakit akis tablosu ve finansal tablolara iliskin agiklayici
dipnotlar, 7 Agustos 2020 tarihinde Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki
verilmigtir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme glcune sahiptir.

2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirurlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama

Standartlan (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

2.1.3. Ara doénem finansal tablolarin hazirlanig sekli

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ara donem finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organrnin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olcim Esaslari

Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile dlgilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyet 6lgim
esasina gore hazirlanmistir.

2.1.4. Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli

para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Amerikan Dolari (“ABD Dolar”) 6,8432 5,9402
Avro (“EUR") 7,6720 6,6506
Ingiliz Sterlini (‘GBP”) 8,3844 7,7765
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.5. Karsilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ara
dénem finansal durum tablosunu (bilango) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 30 Haziran 2020 hesap donemine ait ara dénem kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, ara dénem nakit akis tablosu ve ara dénem 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak — 30 Haziran 2019 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir. Bununla birlikte, cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimldlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. lsletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in dnumuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogdal akigi icerisinde varliklarindan
fayda edecegi ve yukumlullklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gére
hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde
o6nemli bir degisikligi olmamistir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akiglari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politakalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik 6ngorilmemektedir.

2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- sletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gergede uygun deder testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tGzerinde
etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlili§inin niteligine,
blylkligine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukumladdar.
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikdmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6énceki kiralama bedeliyle 6nemli dlctide
ayni olmasi veya bu bedelden daha digsuk olmasi,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

o Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli dlgtide bir degdisikligin olmamasi.
Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tUzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yurirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degderlendirecektir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 06lcim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumliltklerin gliincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukiimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Gizere yapilan bu
degisiklikler yukumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yururlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ylrurlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

Mayis 2020’de UMSK, UFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’lin gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, UMSK’'nin Kavramsal Cergeve’sinin eski versiyonuna
(1989 Cercgeve) yapilan atift Mart 2018’de yayimlanan gtincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak igin UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak
2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, UFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan dedisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

SO0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Standartlarda degigiklikler ve yorumlar (devami)
UMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dlsuUlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa UFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in - finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsliliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. UMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yUkdmlullklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye déniik olarak uygulanmaldir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin  Sirket’in - finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
deg@erlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020’de “UFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — llk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakh@in, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhgina da uygulanir.

- UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikimliiliiklerin finansal tablo disi birakiimasi icin '%10
testinde dikkate alinan (icretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukimlalik sartlarinin, orijinal finansal yikumldlik sartlarindan 6nemli dlgide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldid1 Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- UMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikma kaldirmistir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Standartlarda degigiklikler ve yorumlar (devami)

- UFRS 16 Kiralamalar’a ek Agiklayici Ornekler — Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Agiklayici Ornek
13’teki kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmasina iliskin 6rnegi ve UFRS 16 kira
tesvikleri yaklagimindaki olasi karisikh@i ortadan kaldirmaktadir.

UFRS 16’ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yurarlige girmistir) disindaki degisikliklerin tamami, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin  Sirket’in - finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren déneme iliskin ara donem finansal tablolar, TMS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Donem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ara dénem finansal tablolar, 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu
ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Ote yandan, Sirket 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla “TFRS 16 - Kiralamalar’ standardini uygulamaya
baslamis olup; uygulanan muhasebe politikasinin 6zeti asagidaki sekildedir;

2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iligkin agiklamalar

Kullanim hakki varliklari

Sirket, kullanim  hakki  varliklarini  finansal kiralama sbézlesmesinin  basladigi  tarihte

muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki

varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disUklugu zararlari disllerek hesaplanir.

Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(8  kira yiokimlalaginun ilk élgim tutari,

(b)  kiralamanin fillen basladidi tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi

surece, Sirket kullanim hakki varhgini, kiralamanin fiilen basladigi tarihnten dayanak varligin yararl

omrundn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iligkin agiklamalar (devami)
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yUkUmlaligand kiralamanin fiilen basladi§i tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglnkl degeri Uzerinden olgmektedir. Kiralamanin filen basladigi tarihte, kira yUkimlUliginin
6lgumine danhil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin
yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(&) Sabit 6demeler,

(b) Ik dlgtimii kiralamanin fiillen bagladig tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c)  Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d)  Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lglide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagdini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli oimayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket'in - yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimlaligiani asagidaki sekilde olger:

(@) Defter degerini, kira yukimluligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir degisiklik, 6zi itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukumlGlUklerinin degeri yeniden oélgtimektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan net kullanim hakki varligr 613.375 TL, net
kira yOkimlalagu ise 564.391 TL'dir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yukumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar surekli olarak gbézden geciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica not asagidaki gibidir:

Not 8 — Karsiliklar, kosullu bor¢lar ve kosullu varliklar
Not 10 — Vergi varlik ve yukamlultkleri
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Son dénemde Cin’de ortaya cikan, diinyada gesitli Glkelere yayilan, potansiyel olarak élimcil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asirit maruz kalan Ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem bdlgesel ve hem de kiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yénde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, virisiin bulasmasini
onlemek amaciyla dinyada oldugu gibi Glkemizde de gesitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam
edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, Ulkemizde ve dinya genelinde virlis salgininin bireyler ve
isletmeler Uzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de
alinmaktadir. Sirket Yoénetimi, mevcut durumun etkilerinin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini 6ngérmektedir. Ayrica ilerleyen dénemlerde
kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.

3. Boliimlere gore raporlama

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu boélge Turkiye
oldugundan 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica
bolimlere gére raporlama yapilmamistir.

4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kasa 9.789 -
Bankalar 1.549.747 1.648.336
- Vadesiz mevduatlar 1.549.747 1.648.336
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) - 2.644

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 1.559.536 1.650.980

*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket'in SPK Iehine bloke ettigi ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: 2.644 TL).

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de
tutulan SPK lehine blokeli ters repo alacaklari digulerek gosteriimektedir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Nakit ve nakit benzerleri 1.559.536 891.926
Blokajli ters repo alacaklari - (2.494)

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 1.559.536 1.648.336
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Finansal yatinmlar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar

Yatirim fonlari 3.444.253 2.502.571

Hisse senetleri 899.574 -

Ozel sektdr finansman bonosu 821.342 -

Kamu kesimi tahvilleri 5.227 -

Gergcege uygun deger farki diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri - 1.473.569
5.170.396 3.976.140

6.

Ticari alacak ve borglar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan 1.130.880 1.020.060
fon yonetim Ucreti alacaklari
Portféy yonetimi ve basari primi alacaklari 162.474 3.332.316
Ydneticisi olunan fonlardan
fon yénetim Ucreti alacaklari 142.352 94.834
Diger ticari alacaklar - 370
1.435.706 4.447.580

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar

141.125

306.898

141.125

306.898

7. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2020 itibariyla Sirket'in maliyet bedeli 1.412.205 TL ve birikmis amortisman tutari 871.053
TL olmak Uzere, net defter bedeli 541.152 TL olan maddi duran varhigi bulunmaktadir (31 Aralk 2019
tarihi itibariyla maddi duran varliklarin net defter degeri 422.396 TL'dir).

30 Haziran 2020 itibariyla Sirket'in 279.368 TL maddi olmayan duran varliklari bulunmakta olup, birikmig
amortisman tutari 201.487 TL olmak Uzere, net defter bedeli 77.881 TL'dir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
maddi olmayan duran varliklarin net defter degeri 56.207 TL’dir).
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimlulukler

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portféy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin
Esaslar Tebligi'nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralik 2019: 65.000 TL) teminat
mektubunu ve 2.644 TL tutarindaki ters repo alacaklar Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir. 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirketin davali konumda bulundugu herhangi bir hukuki sireg
bulunmamaktadir.

9.  Ozkaynaklar
Sermaye

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde tescil edilen ve ddenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 2.205.000 35,00 2.205.000
Tufan Deriner 28,60 1.801.800 28,60 1.801.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.798.256 28,54 1.798.256
Atif Cezairli 5,00 315.000 5,00 315.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 179.944 2,86 179.944
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.300.000 100,00 6.300.000

Sirketin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla c¢ikariimigs ve o6denmis sermayesi 6.300.000 TL
(31 Aralik 2019: 6.300.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganusti genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1 “Portfoy

Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayitll sermaye
sistemine gegmistir. Sirket'in kayith sermaye tavani 6.500.000 TL’dir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 2.429.098 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 2.407.253 TL) gegmis
yillar kari bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili
hakim haricinde dagitilabilirler.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket'in kidem tazminati yukimlGligunden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktueryal kazang tutari (43.877) TL'dir (31 Aralik 2019: 23.737 TL, aktleryal kazang).
Bahsi gecen tutar, Sirket'in 6zkaynaklar altinda “Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgiim kazanglari
/ (kayiplar1)” hesabi icerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Gercgege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kayiplar
Bu finansal tablolarda gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgilen finansal
varlik olarak siniflandiriimis 6zsermaye icindeki “gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire

yansitilan finansal varliklardan kazanclar/kayiplar’ olarak muhasebelestiriimis deger kaybi/kazanci
tutari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 57.731 TL).
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9.  Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %%’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmisg
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkun degildir.

SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisittanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda de@erlemelerde c¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak “Sermaye diuzeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Dénem sonu itibaniyla Sirketin kardan ayrilmis kisittanmis  yedekleri 58.010 TL'dir
(31 Aralik 2019: 56.860 TL).

10. Vergi varlik ve yiikiimluliikleri

30 Haziran 2020 31 Aralhik 2019

Doénem kari vergi ylikiimlalugu:

Kurumlar vergisi karsihgi (17.028) (194.707)
Pesin 6denen vergiler (-) 34.421 34.421
Vergi (varlhigi)/karsiligi, net 17.393 (160.286)

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Cari dénem vergi gideri (-) (17.028) (194.707)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (132.427) (11.560)
(149.455) (206.267)

7061 sayili Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520
sayili Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gegici 10 uncu maddeye gore; 2018,
2019 ve 2020 yil vergilendirme donemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde
baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglar i¢in %22 olarak uygulanir (2019: %22). Kurumlar
Vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanglari istisnasi gibi ve indirimlerin indiriimesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimadigi takdirde bagka bir vergi
6denmemektedir.
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Vergi varlik ve yukimliiliikleri (devami)

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan temettiler stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlari Gzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 17’inci gintne kadar beyan edilmekte ve 6denmektedir. Y1l icinde ddenen gegici vergi
o yila ait olup izleyen vyil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dodan karlarin %75'’i ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayih Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci cimlesine goére; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50’si, (5 Aralik 2017 tarih dncesi igin
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoérildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil slreyle
o6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina goére beyanname Uzerinde goésterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin son ginid aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 755.764 229.262
Yasal oran %22 kullanilarak hesaplanan vergi (166.268) (50.438)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (21.625) (153.954)
Diger indirim, ilave ve duzeltmelerin etkisi (net) 38.438 (1.875)
Cari dénem vergi (gideri)/geliri (149.455) (206.267)
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergiler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmis Ertelenmis
Toplam Gegici Vergi Varliklar/ Toplam Vergi Varliklan/

Farklar  (Yukumluliikleri)  Gegici Farklar  (Yiikiimlilukleri)

Ertelenmis vergi varliklari

Kidem tazminati karsiligi 493.277 98.655 428.385 85.677
Izin karsihgi 174.545 38.400 136.900 30.118
Gider tahakkuklar 18.516 14.850 41.730 9.181

151.905 124.976

Ertelenmig vergi ylikiimliiltikleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki (242.048) (49.389) (169.648) (33.930)
Menkul kiymet dederleme farklari (584.987) (128.697) (87.598) (17.828)
TFRS 16 Dizeltmesi - - (2.382) (476)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (178.086) (52.234)
Ertelenmis vergi (yukimlalagii)/

varligi, net (26.181) 72.742

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Donem basi ertelenmis vergi varhgi/(yakamlulagu) - 1 Ocak 72.742 124.290
Cari dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (132.427) (11.560)
Ozkaynak altinda siniflanan ertelenmis vergi (gideri) / geliri 33.504 (39.988)
Doénem sonu ertelenmig vergi (yukimlalugi)/varhgi (26.181) 72.742

11. Finans sektorii faaliyetleri hasilati

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019

Hizmet gelirleri
Fon yonetim gelirleri 6.753.382 3.383.845 2.406.299 1.368.309
Portféy yonetim gelirleri 847.412 622.804 814.267 569.565
Portféy yénetim performans primi 218.364 85.794 452.172 268.258
Fon yénetim performans primi 201.429 180.672 281.969 278.969
Komisyon iadeleri (420.868) (206.596) (287.553) (185.990)
Finans sektorii faaliyeti hasilati, net 7.599.719 4.066.519 3.667.154 2.299.111
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. Faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Faaliyet giderleri

Genel yonetim giderleri (7.594.964) (3.753.734) (4.453.102) (2.580.907)
Pazarlama giderleri (270.130) (270.130) - -
(7.865.094) (4.023.864) (4.453.102) (2.580.907)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (4.748.628) (2.479.901) (2.066.928) (1.250.433)
Danismanlik ve denetim giderleri (555.876) (301.969) (474.861) (230.903)
Finansal kiralama giderleri (411.585) (201.198) - -
Vergi resim ve harg giderleri (426.309) (206.561) (247.225) (145.837)
Ulasim ve konaklama giderleri (392.279) (181.404) (210.708) (112.522)
Bilgi islem giderleri (383.861) (127.832) (603.814) (442.937)
Fon operasyon hizmet bedeli (268.234) (143.734) (234.236) (116.585)
Amortisman ve itfa pay! giderleri (118.829) (66.577) (128.978) (72.207)
Temsil ve agirlama giderleri (72.997) (14.228) (127.905) (65.237)
lletisim giderleri (43.452) (24.200) (36.666) (20.058)
Komisyon giderleri (42.918) (22.346) (5.424) (3.454)
Kirtasiye giderleri (18.022) (7.195) (10.692) (5.133)
Kira giderleri - - (138.562) (69.939)
Diger giderler (111.974) 23.411 (167.103) (45.662)
(7.594.964) (3.753.734) (4.453.102) (2.580.907)

13. Pay basina kazan¢
Pay basina kazanca iligkin Turkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem

gbérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
g6rmedigi icin ekli finansal tablolarda pay basina kazang tutari hesaplanmamistir.
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. lligkili taraf agiklamalari
a) 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2020 2019
Finansal yatinmlar
istanbul Portféy yatirim fonlari 3.051.704 1.902.210
3.051.704 1.902.210
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
istanbul Portfdy yatirim fonlar 1.130.880 1.020.060
1.130.880 1.020.060
Diger alacaklar
Ortaklardan alacaklar 405.923 35.000
405.923 35.000
Diger borglar
Ortaklara borglar 45,527 120.898
45.527 120.898

b) 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019

Finans sektorii faaliyetleri hasilati
istanbul Portfdy Yatirim Fonlari 6.068.215 3.457.358 2.400.715 1.545.465
6.068.215 3.457.358 2.400.715 1.545.465

c) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap doneminde Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin toplami
1.737.254 TL'dir (1 Ocak — 30 Haziran 2019: 412.234 TL).
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, yiritmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket'in maruz kaldi§i riskler ve bunlari yénetmek Uzere kullandidi
yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yakimlGliguina yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoylinde bulundurdugu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket'in maruz kaldig1 azami kredi riski agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Nakitve  Finansal
30 Haziran 2020 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.130.880 304.826 405.923 1.003.190 1.559.536 5.170.396
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.130.880 304.826 405.923 1.003.190 1.559.536 5.170.396
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamisg varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusikligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Nakit ve  Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.020.060  3.427.520 35.000 84.922 1.650.980 3.976.140
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.020.060  3.427.520 35.000 84.922 1.650.980 3.976.140
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamisg varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis alacadi bulunmamaktadir.
Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger

disukligine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango disi kredi riski iceren
unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger dusukligune ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket’'in net fonlama yikudmluluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikiumlalUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket'in  tirev finansal yUkimllligd bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yukimlaliklerin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sdzlesme surelerine gore kalan vadelerine gére dagihimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020
uyarinca nakit

Defter laya 1-3ay 3ay-1wyl 1-5yil cikiglar
degeri kadar arasi arasi arasi _ Vadesiz toplami
Kisa vadeli borglanmalar 472.179 - - 472.179 - - 472.179
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar ~ 1.112.557 568.487 544.070 - - - 1.112.557
Diger borglar 138.804 - 138.804 - - - 138.804
Uzun vadeli borglanmalar 92.212 - - - 92.212 - 92.212
Diger kisa ve uzun vadeli
Karsiliklar 1.399.519 - - - 1.224.974 174.545 1.399.519
Diger kisa vadeli yikimlultkler 67.500 - - 67.500 - - 67.500
Toplam yiikiimlulikler 3.282.771  568.487 682.874 539.679 1.317.186 174.545 3.282.771
31 Aralik 2019
uyarinca nakit
Defter laya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil cikiglar
degeri kadar arasi arasl arasi _Vadesiz toplami
Kisa vadeli borglanmalar 516.675 - - 516.675 - - 516.675
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 543.984 - 543.984 - - - 543.984
Diger borglar 413.887 - 413.887 - - - 413.887
Uzun vadeli borglanmalar 314.771 - - - 314.771 - 314.771
Diger kisa ve uzun vadeli
karsiliklar 565.285 - - - 428.385 136.900 565.285
Diger kisa vadeli
yuakumlulukler 41.730 - - 41.730 - - 41.730
Toplam yiikiimliiliikler 2.396.332 - 957.871 558.405 743.156  136.900 2.396.332

Yukaridaki tablolarda tlirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yukumliliklere yer
verilmigtir.
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Piyasa riski agiklamalan
a. Doviz pozisyonu riski

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borglarin

orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

karsihgi Dolari Sterlini karsihgi Dolari Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 1.518.082 56.629  134.841 1.614.736 271.832 -
Toplam varlklar 1.518.082 56.629 134.841 1.614.736 271.832 -
Ticari borglar - - - - - -
Toplam yikiimliiliikler - - - - - -
Net yabanci para varliklar 1.518.082 56.629 134.841 1.614.736 271.832 -

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari ve Ingiliz Sterlinindeki %20’luk degisime olan duyarlihigini
g6stermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %20 oraninda deger artiginin
[ azalsinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz

oranlarinin sabit kalacagi varsayiimistir.

30 Haziran 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari varlik 77.505 (77.505) 77.505 (77.505)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 77.505 (77.505) 77.505 (77.505)
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
4 - Ingiliz Sterlini varliklar 226.112 (226.112) 226.112 (226.112)
5 - Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- ingiliz Sterlini net etki (4+5) 226.112 (226.112) 226.112 (226.112)
TOPLAM (3+6) 303.617 (303.617) 303.617 (303.617)

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda

%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolari varlik 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
TOPLAM 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
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30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
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15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yakimluliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 31 Aralik
2020 2019
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo - 2.644
- Devlet Tahvili 5.227 -
- Finansman bonosu 821.342 -

Degisken faizli finansal araglar
- Ozel sektor tahvilleri - -

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari
ve dénem kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2020 2019
(%) (%)
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo - 11,36
- Devlet Tahvili 26,00 -
- Finansman bonosu 18,00 -

Degisken faizli finansal araglar
- Ozel sektor tahvilleri - .

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirketin faiz orani duyarlildina maruz kalabilecek finansal varligi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Tebli§g Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hikimleri ¢cergevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur.
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15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34°Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler haric olmak Uzere,
deger dusukliga karsihdr ve sermaye taahhitleri disildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme gliniinden dnceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Tebli§ Seri: V No: 34°lUn 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’indan diisiik olamaz. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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16. Finansal araglar
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlhidin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yukimlulugin karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun dederleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergcege uygun
degerlerinin tahmini igin asagdidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

i Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin gok
kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gergege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayiimaktadir.
Menkul kiymetlerin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yukumlulikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukidmluluklerinin rayi¢c degerleri ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri _uygun degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.559.536 1.559.536 1.650.980 1.650.980
Finansal yatirimlar 5.170.396 5.170.396 3.976.140 3.976.140
Ticari alacaklar 1.435.706 1.435.706 4.447.580 4.447.580
Diger alacaklar 1.410.976 1.410.976 119.922 119.922

Finansal ylikiimliiliikler
Ticari borglar 141.125 141.125 306.898 306.898
Diger borglar 138.804 138.804 412.994 412.994
Finansal kiralama borglari 564.391 564.391 831.446 831.446

Finansal varliklarin ve yikimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukumlultkler icin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varlik ya da yikimlGligin gercege uygun
deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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16. Finansal araglar (devami)

Finansal varlik ve yukimlullUklerin gok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin dnemsiz oldugu
kabul edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongorulmektedir.

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Finansman bonosu - - 821.342
- Ozel sektor tahvilleri 5.227 - -
- Yatirim fonlar 3.444.253 - -
- Hisse senetleri 899.574 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - -
4.349.054 - 821.342
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar
- Yatinim fonlari 2.502.571 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - 1.473.569
2.502.571 - 1.473.569

17. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfdy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Tuark
Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayilli Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri gercevesinde tim aktif ve pasifleriyle bir bitln (kdl) halinde devralinmasi
suretiyle istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus
olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul
edilmistir. Bu dogrultuda rapor tarihi itibariyla, birlesme islemine dair tescil streci devam etmektedir.

18. Finansal tablolari 6nemli dl¢ilide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Fon yonetimi faaliyetine iligkin islem ve agiklamalar

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hikidmleri gergevesinde kurulan 12
adet yatinm fonu (31 Aralik 2019: 13 adet), 1 adet girisim sermayesi fonu (31 Aralik 2019: 1 adet)ve
yonetmekte oldugu 4 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2019: 3 adet), 1 adet gayrimenkul yatirim fonu (31
Aralik 2019: 1 adet) ve, olmak uzere toplam 17 adet fonun (31 Aralik 2019: 18 adet) portfdy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren
dénemde fonlardan elde edilen fon yonetim gelirlerinin toplami 6.753.382 TL'dir (1 Ocak - 30 Haziran
2019: 2.406.299 TL). Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihinde sonra eren donemde yOnettigi fonlardan elde
ettigi performans komisyonu 201.429 TL'dir (1 Ocak - 30 Haziran 2019: 281.969 TL).
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