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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIiN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

istanbul Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
1) Goris

Istanbul Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 hesap dénemine
iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gérustimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulu'nun, Sirket'in durumu hakkinda yaptigr irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Gorusiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiratilmistar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumiuluklar béliminde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etie iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 29
Mart 2021 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yénetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig”) gbre yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango glintnt izleyen ilk tg ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yoniyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercede uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére de§erlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve karsilagmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin
ybnetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel énem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in aragtirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey yoneticilere 6denen Gcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptidi ikincil
mevzuat dlizenlemelerini de dikkate alir,

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig gergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu’'nun yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve badimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goérus
vermek ve bu gorisimizi iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yuratilmastir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yé&netim Kurulu'nun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve
gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak yuratilmesini
gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuritlip sonuglandiran sorumliu denetgi Fatih Polat'tir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A membggailrm of Ernst & Young Global Limited

- ———
Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Mart 2021
Istanbul, Tiirkiye
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I. GENEL HUSUSLAR
I.1. Raporun donemi
01.01.2020-31.12.2020

1.2. Sirkete iliskin bilgiler

Sirketin Unvam : Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Ticaret Sicil Numarasi : 628906/Istanbul

Sirket Merkezi iletisim Bilgileri : Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Telefon :212 22756 00

Faks :21222756 01

Internet Adresi : www.istanbulportfoy.com

1.3. Faaliyet konusu

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlann saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfy yoneticiligi, yatirnrm danismanligi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari1 dahil olmak iizere fon katilma paylar ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylariin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portfdy yoneticiligi ve yatirnrm damigsmanligi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfGy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

1.4. 31.12.2020 tarihi itibariyla yonetim kurulunda gérev alan baskan ve iiyelerin ad, soyadlari,
bu gorevlerinin siireleri

Ad1 Soyadi Unvam Goreyv Siiresi
Hasan Turgay Ozaner Yonetim Kurulu Baskani 29.06.2020
29.06.2023
Adnan Nas Yonetim Kurulu Baskan V. 29.06.2020
29.06.2023
Tufan Deriner Yénetim Kurulu Uyesi 29.06.2020
29.06.2023
Alpaslan Ensari Yénetim Kurulu Uyesi 29.06.2020
29.06.2023
Burak Ahmet Ustay Yénetim Kurulu Uyesi 29.06.2020
29.06.2023
Ercan Nuri Ergiil Yénetim Kurulu Uyesi 29.06.2020
29.06.2023
Mustafa Rusen Selguk Yénetim Kurulu Uyesi 29.06.2020
29.06.2023




Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Genel Miidiir’iin kisa 6zge¢mislerine asagida yer verilmistir :
Hasan Turgay OZANER - Ortak, Yonetim Kurulu Baskam

1990 yilinda Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Boliimiinden mezun olan Ozaner, 1990-1993
yillar1 arasinda Marbas Menkul Degerler A.S’de Borsa Temsilcisi olarak calisti. Ardindan 1993
yilinda Global Menkul Degerler’de yurtdis1 yatinmeilar ile ¢alisip 2 sene sonra yurt i¢i islemlerinden
sorumlu direktdr yardimcisi olarak calisti. Bu donemde 6 aylik siiregte Global Menkul Degerler’in
New York’taki istiraki olan Global Securities U.S.’de hem Tiirkiye hem de Global’in kapsadigi Orta
Asya iilkeleri ile ilgili yurt dig1 kurumsal miisterilerin satis ve trading sorumlusu olarak gorev aldi.
1999 Haziraninda Global Menkul Degerlerden ayrild1 ve ardindan finansal piyasalarda danismanlik
yapt1. Ozaner, 2012 yili Nisan ay1 itibariyla Istanbul Portféy Yonetimi A.S.’nin ortag1 ve Yonetim
Kurulu Bagkani’dir.

Adnan Nas - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi (1972) ve Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi (1983)
mezunudur.

Kariyerine Maliye Bakanligi’nda baglamig, Maliye Basmiifettigliginde bulunmus olan Adnan Nas
Maliye ve Giimriik Bakanlig1 Teftis Kurulu Baskan Yardimeilig1 yapmistir. PricewaterhouseCoopers’a
ortak olarak katilmadan once ve 1985-1992 yillarinda 6zel sektdrde biiyiik bir sirketler grubunda
(STFA Holding) iist diizey yoneticilik yapmustir. 1992-2011 yillar1 arasinda PricewaterhouseCoopers
Yeminli Mali Miisavirlik firmasinin Yonetim Kurulu Baskanligin1 yapmis; Temmuz 2011°den itibaren
Global Yatirim Holding A.S. ve Global Menkul Degerler A.S.’nin Ydnetim Kurulu iiyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Cok iyi derecede Ingilizce ve Fransizca bilen Nas, aym1 zamanda Tiirkiye-ABD Is Konseyi iiyesi,
TUSIAD International Yiiriitme Kurulu iiyesi, Finansal Yé&neticiler Dernegi (Finans Kliip) Baskan
Yardimcist olup, is hayati ile ilgili pek ¢cok STK’da da aktif iiyedir. Bu meyanda Tiirk-Amerikan
Isadamlar1 Dernegi (TABA Amcham) Baskanligi, Uluslararas1 Yatirimeilar Dernegi (YASED) Bagkan
Vekilligi, TUSIAD ABD Calisma Grubu Baskanligi, Maliye Bakanligi Vergi Konseyi Icra Kurulu
iiyeligi, Galatasaray Spor Kliibii Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Sekreterligi yapmustir. Nas,
Common Purpose (Ortak idealler) Dernegi’nin de Yonetim Kurulu Baskanidir.

Yeminli Mali Miisavir ve Avukat olan Nas mali hukuk ve uygulamalar konusunda gerek kamu
sektorlinde, gerekse Ozel sektorde genis deneyim kazanmistir. Meslek hayati boyunca ¢ok sayida
seminer ve konferansta konugmaci olan Nas’in basilmis pek ¢ok calismasi ve makalesi vardir. Adnan
Nas, Diinya Gazetesi’nde haftalik kdse yazilar1 yazmaktadir. Ayrica Target Danigmanlik ve MN Tarimm
firmalarinin Yonetim Kurulu Baskani ve aylik olarak cikarilan Finans ve Ekonomik Yorumlar
dergisinin sahibidir.

Nas, 2020 yili Haziran ay itibariyla Istanbul Portféy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili’dir.

Alpaslan ENSARI — Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi

1990 yilinda Bogazi¢i Universitesi Insaat Miihendisligi Béliimiinden mezun olan Ensari, 1992 yilinda
University of Massachusetts’de MBA programindan mezun oldu, okudugu siire icerisinde ayni
zamanda Stone& Webster Engineering Corp.’da ¢alisti. Sonrasinda ABC Danismanlik’ta Genel Miidiir
olarak gorev aldi. 1995-2000 yillar1 arasinda Marbas Menkul Degerler’de Sube Miidiirii olarak ¢alist1.
2000-2002 yillar1 arasinda iktisat Yatirrm’da Sube Miidiirii olarak calistiktan sonra 2002-2008 yillart
arasinda Global Menkul Degerler’de Yonetici olarak gorev aldi. Global Menkul Degerler’de yonettigi
Piri Reis Fonu; A Tipi fonlar icerisinde performans olarak art arda {iglincii ve birinci gelmistir.
Ardindan Mira Menkul Degerler’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev alan Ensari, burada yurtigi
piyasalar ve portfoy yonetiminden sorumlu yonetici olarak ¢alisti.



Ensari, 2012 yili Nisan ay1 itibariyla Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortagi ve Yonetim Kurulu
Uyesi’dir.

Tufan DERINER - Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi

1996 yilinda Ankara Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat boliimiinden mezun olan Deriner, 1996 yilinda
Is Bankasinda Menkul Kiymetler Miidiirliigiinde goreve basladiktan sonra Is Yatirim’da Hazine
boliimiinde yatirim fonlari, portféy yonetimi, yatirim fonlarinin ve sirket portfoylerinin hisse senedi
kisminin yonetilmesinden sorumlu oldu. 2002 yilinda, yonettigi A Tipi Yatirnrm Fonu'nu A Tipi Fonlar
arasinda birinci yapmustir. Sirket portfOyline yapilan islemlerde ciddi kazancglar sagladi ve portfoy
yonetim birimini biyiitti. 2006 yilinda Yenikdy Sube Midiirliigii’'ne atandiktan sonra sifirdan
kurdugu bu subeyi en karli sube konumuna getirdi. 2008 yilinda gorevinden ayrilip Mira Menkul de
Genel Miudiir Yardimcisi olarak calist.

Deriner, 2012 yili Nisan ay1 itibariyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortag: ve Yonetim Kurulu
Uyesi’dir.

Burak Ahmet USTAY — Yénetim Kurulu Uyesi

Universite 6grenimini Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme Boliimiinde tamamlayan,
Ustay,Finans iizerine MBA derecesini University of Massachussetts/Boston’dan almistir. 23 yillik
bankacilik tecriibesine sahip olan Ustay, 1991 Yilinda Tiirk Ekonomi Bankasi, Sermaye Piyasalari
Departmaninda bankacilik hayatina baglamis daha sonra aymi bankanin Hazine Departmaninda
calismistir. Chemical Bank’ta 3 yil, FX, bono, TMU departmanlarinda gdrev yaptiktan sonra,
Almanya’nin en biiyiik bankalarindan Westdeutsche Landesbank Istanbul Subesi’nde Hazine ve Fon
Yonetimi boliimlerinde 19 yil iist diizey yoneticilik ve WestLB Global Gelisen Piyasalar Icra
Komitesinde 4 y1l gérev yapmustir.

Cesitli uluslarararas1 firmalara finansal piyasalar, risk yonetimi ve hedging lizerinde seminerler
vermis, 2016 yil1 itibariyla Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin Genel Miidiirliigiinii iistlenen Ustay,
2020 y1l1 Haziran ay1 itibari ile Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyesi’dir.

Ercan Nuri ERGUL - Yénetim Kurulu Uyesi

Ercan Ergiil, 2014 yilinda kadar Tiirkiye ve Balkanlarda yatinm yapan 320 milyon ABD Dolar
biiyiikliiglindeki bir 6zel sermaye fonunun yoneticisi olan Bedminster Capital Management LLC’nin
ortag1 ve ydneticisi olarak gorev yapmistir. Oncesinde Global Menkul Degerler’in yatirim bankacilig
faaliyetlerinde yonetici olarak ¢alismis olan Ercan Ergiil, kariyerine Citibank Tiirkiye’nin kurumsal
bankacilik departmaninda baglamistir. Ercan Ergiil lisans derecesini Ortadogu Teknik Universitesi
Makine Miihendisligi Fakiiltesinde tamamlamis sonrasinda da ABD’de isletme mastir1 yapmustir.
Ercan FErgiil, gida sektoriinde faaliyet gosteren bir sirketin icra kurulu, bilisim teknolojileri
sektorlerinde faaliyet gosteren iki sirketin de yonetim kurulu tiyesidir.

Ergiil, 2020 y1l1 Haziran ay1 itibariyla Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyesi’dir.
Mustafa Rusen SELCUK — Yénetim Kurulu Uyesi

Saint Joseph Fransiz Lisesi ve Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi bdlimiinii tamamlayan Mustafa
Rusen Selguk 1993'de is hayatina basladi. Otomotiv, Demir-Celik, Insaat, Medya ve Perakende
sektorlerinde Yatirimer Iligkileri, Finans ve Fon Yonetimi birimlerinde muhtelif diizeylerde yoneticilik
yapti. 2018 yilindan itibaren, bir Tamamlayict Mesleki Emeklilik Kurumu olan Polsan ( Polis Bakim

ve Yardim Sandigi) Genel Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Selguk, 2020 y1li Haziran ayi itibartyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin Y&netim Kurulu Uyesi’dir.



Sirketimizin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Global Yatirnm Holding A.S. 26,60 3.772.944 - -
Hasan Turgay Ozaner 23,36 3.313.737 35,00 2.205.000
Tufan Deriner 19,09 2.707.796 28,60 1.801.800
Alpaslan Ensari 19,05 2.702.116 28,54 1.798.256
Polis Bakim ve Yardim Sandig 6,65 943.236 - -
Atif Cezairli 3,34 473.391 5,00 315.000
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 270.780 2,86 179.944
Toplam 6denmis sermaye 100,00 14.184.000 100,00 6.300.000

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; III-55.1“Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayith
sermaye sistemine gecmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani1 30.000.000 TL’dir.

Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) ile Sirket arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibartyla imzalanan hisse senedi satin alim anlasmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portféy Yonetimi A.S. hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar
anlagmustir.

Yukarida bahsi gecen anlagsmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475
No’lu yaz1 ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iligskin izin bagvurusu yapmus, ilgili
bagvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayil1 yazisi ile onaylanmustir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portféy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayil1 yazist ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin
kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portféy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E7467 sayili yazis1 ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Haziran 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Magna Capital Portfoy ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla imzalanan hisse senedi satin
alim anlagmasina istinaden; Magna Portféy’e ait 6.525.000 TL nominal bedelli Magna Portfoy
hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmustir.

Yukarida bahsi gegen anlagsmayi takiben 22 Subat 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy’e ait paylarin
Sirket’e devrine iligkin izin basvurusu yapilmis, ilgili basvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve
12233903-335.06-E.8536 say1l1 yazis1 ile onaylanmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayili yaz1 ile SPK’ya, Istanbul
Portféy Yonetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde kolaylastirilmis usulde
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili
basvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayil1 yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Capital Portfoy’iin tiim aktif ve
pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017
tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazis1 ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil
islemi tamamlanmis ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
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Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitlin (kiil) halinde
devralinmast suretiyle Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle
basvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili
yazist ile kabul edilmistir.

Sirket, 25 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Actus Portfdy Yonetimi A.S.’nin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve
12233903-350.15-E.6409 sayili yazis1 ile onaylanmis olup 25 Eylill 2020 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Eylil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Birlesme isleminin tamamlanmasimin ardindan, 25 Eyliil 2020 tarihinde Actus Portféy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus
Portféy Yonetimi A.S’nin ticari unvani sonlandirilmgtir.

Sirket’in, Actus Portfoy Yonetimi A.S. birlesmesi sonucunda, Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla
¢ikarilmis ve ddenmis sermayesi 14.184.000 TL olmustur. (31 Aralik 2019: 6.300.000 TL).1 TL (Bir)
itibari degerde 14.184.000 adet paya ayrilmig, paylarin 4.716.180 adedi (A) Grubu 9.467.820 adedi
(B) Grubu olarak ¢ikarilmistr.

I1.6. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 136. ila 158. maddeleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 18, 19 ve 20. maddeleri hiikiimleri uyarinca Sirketimizin Actus Portfdy Yonetimi
Anonim Sirketi’nin malvarlifim tiim aktif ve pasifiyle bir biitiin (kiil) halinde devralmasi amaci ile
esas sozlesmenin 8, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17, 20, 21, 30 ve 31 maddelerinde,degisiklik yapilmistir.
I.7. Son ii¢ y1lda dagitilan temettiiler ve oranlar:

2017, 2018 ve 2019 yillarinda temettii dagitilmamustir.

L.8. Cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kir ve zarar ortakhgi, finansman bonosu,
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakhga getirdigi
yiik ve 6deme imkanlari

Yoktur.

1.9. istiraklerimiz ve bagh ortakhklarimz

Istiraklerimiz ve bagl ortakliklarimiz bulunmamaktadir.

1.10. Merkez dis1 orgiitler

Sirketimiz Istanbul ili sinirlar1 iginde faaliyet gdstermekte olup, merkez dis1 drgiit bulunmamaktadir.

I.11. Personel hareketleri

Sirketimizin 31.12.2020 tarihi itibartyla, personel mevcudu 61°dir. Donem iginde faaliyetler bazinda
herhangi bir uyusmazlik gdzlemlenmemistir.

Sirketimizin 31.12.2020 itibariyla 774.955 TL tutarinda kidem tazminati karsiligi bulunmakta olup,
611.564 TL tutarinda kullanilmamis izin karsiliklar1 bulunmaktadir.

Personelimize sosyal haklar1 diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.



1.12. Y1l icinde yapilan bagislar
Y1l igerisinde 9.600 TL bagis yapilmustir.

1.13. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar

Hesap déneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli olay bulunmamaktadir.
I.14. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz mevcut personel ve yonetimi ile aragtirma faaliyetlerini siirdiirmektedir. Buna ek olarak
konu ile ilgili disaridan hizmet de alinmaktadir.

I.15. Yatirim tesvikleri
Sirket donem i¢inde herhangi bir yatirim tesvikinden yararlanmamustir.

I.16. Rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetler ile sirket ile yapilan islemler

Yonetim kurulu iiyelerinin Sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi islemleri ile rekabet yasagi
kapsaminda faaliyetleri bulunmamaktadir.

I.17. Yonetim organ iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirketimiz {ist diizey yoneticilerine, 01.01.2020-31.12.2020 déneminde saglanan {icret ve benzeri mali
menfaatlerin toplam tutar1 16.688.951 TL dir.

I.18. Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler

Sirketimizin belirlenmis bir kar pay1 dagitim politikasi yoktur.

II. FAALIYETLER
I1.1.Faaliyet Cercevesi

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, SPK mevzuati hiikiimler cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklart ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gercevesinde
yonetmektedir.

11.2. Hizmet iiretimine iliskin faaliyetler

Sirketimizin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetmekte oldugu portfdy toplami 6.390.866 bin
TL’dir.Bu tutarm 1.630.114 bin TL’si bireysel, 2.110.542 bin TL’si tiizel, 163.846 bin TL emeklilik
olmak iizere kalan 2.486.364 bin TL kurumsal portfoylere iligskindir.

Aym tarih itibartyla aktif yatinimeir saymmiz toplam 391°dir. Aktif yatinmeilarin 38 adedi kolektif
yatirnmcilardan olugsmaktadir.



Sirketimiz cari donemde hizmet iiretime iligskin toplam 46.746.151 TL tutarinda net hasilat saglamig
bulunmaktadir.

I1.3. i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri

Sirketimizde sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde olusturulan bir i¢ kontrol ve i¢ denetim
altyapis1 mevcut bulunmaktadir. Ydnetimin ihtiyaglar ve sirketimizin yapisina gore, sirketin giinliik
faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri ve sirket politikalarina
uygunluguna iliskin yapilan denetimlerde bulgular Y&netim Kuruluna raporlanmaktadir.

I1.4. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Sirket’in kendi paylarina iligkin bir iktisab1 olmamustir.

IL.5. Hesap donemi icerisinde gerceklestirilen kamu denetimleri

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gézetim ve denetimi altinda faaliyet gdstermekte olup, cari
donem iginde herhangi bir kamu denetimi gergeklesmemistir.

I1.6. Onemli nitelikteki davalar

Ilgili dénemde Sirketimiz aleyhine agilan ve Sirket mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek
nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

I1.7. Uygulanan ceza ve yaptirnmlar

flgili dénemde mevzuat hiikiimlerine aykirilik teskil eden uygulamalar nedeniyle Sirketimiz veya
Sirket yonetimi hakkinda uygulanan herhangi bir yaptirirm bulunmamaktadir.

I11. FINANSAL DURUM
I11.1. Finansal yapiya iliskin bilgiler
Sirketimizin 31.12.2020 itibariyla 6zkaynaklar1 19.205.042 TL, aktif biiyiikligi ise 46.474.739

TL’dir. Sirket’in donem sonu itibariyla Dénen Varlik toplami 43.397.513 TL olurken, Duran Varlik
toplami 3.077.226 TL olarak gergeklesmistir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

01 Ocak -31 Aralik 2020 Ara Hesap Donemine Ait Simirh Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum

Tablosu (Bilango)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2020 2019
Dénen varhklar 43.397.513 10.344.163
Nakit ve nakit benzerleri 4 17.518.101 1.650.980
Finansal yatirimlar 5 10.908.462 3.976.140
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 10.908.462 2.502.571
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar - 1.473.569
Ticari alacaklar 6 9.891.936 4.447.580
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 20 1.789.005 1.020.060
- Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8.102.931 3.427.520
Diger alacaklar 7 3.705.296 118.059
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 1.621.773 35.000
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.083.523 83.059
Pesin 6denmis giderler 952.737 137.843
- [ligkili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 11 952.737 137.843
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 - -
Diger donen varliklar 11 420.981 13.561
- Iligkili olmayan taraflardan diger donen varliklar 420.981 13.561
Duran varhklar 3.077.226 1.387.036
Diger alacaklar 7 1.863 1.863
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 8 1.190.418 422.396
Kullanim hakki varligi 1.617.841 833.828
Maddi olmayan duran varliklar 8 79.773 56.207
Ertelenmis vergi varligi 18 187.331 72.742
Toplam varhklar 46.474.739 11.731.199
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 25.234.837 2.119.467
Kisa vadeli borglanmalar 12 640.069 516.675
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 640.069 516.675
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 640.069 516.675
Ticari borglar 6 3.686.690 306.898
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 3.686.690 306.898
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 17.634.679 543.984
Diger borglar 7 1.722.334 412.994
- lliskili taraflara diger bor¢lar 20 - 120.898
- Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.722.334 292.096
Donem kart vergi yikiimliligi 18 894.501 160.286
Kisa vadeli karsiliklar 10 611.564 136.900
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 611.564 136.900
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 45.000 41.730
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 45.000 41.730
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.034.860 743.156
Uzun vadeli bor¢lanmalar 12 1.259.905 314.771
- Iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 1.259.905 314.771
- Kiralama iglemlerinden borglar 1.259.905 314.771
Uzun vadeli karsiliklar 10 774.955 428.385
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 774.955 428.385
Ozkaynaklar 19.205.042 8.868.576
Odenmis sermaye 13 14.184.000 6.300.000
Birlesme denklestirme hesabi 13 (1.998.674) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 (243.758) 23.737
- Tamumlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglart (243.758) 23.737
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamli giderler - 57.731
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklardan
kayiplar 13 - 57.731
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 59.517 56.860
Gegmis yillar karlari 13 2.429.098 2.407.253
Net dénem kar1 / (zarar) 4.774.859 22.995
Toplam kaynaklar 46.474.739 11.731.199
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

01 Ocak -31 Arahk 2020 Hesap Donemine Ait Stmirh Denetimden Ge¢mis Kar veya Zarar ve Diger

Kapsaml Gelir Tablosu

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati, net 14 46.746.151 12.590.291
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 46.746.151 12.590.291
Genel yonetim giderleri 15 (37.302.445) (10.412.501)
Pazarlama giderleri 15 (6.307.754) (3.118.799)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24.721 -
Esas faaliyet zarar1 3.160.673 (941.009)
Finansman gelirleri 16 2.758.214 1.409.154
Finansman giderleri 17 (248.388) (238.883)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 5.670.499 229.262
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 18 (895.640) (206.267)
Dénem vergi gelir/( gideri) 18 (928.922) (194.707)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 18 33.282 (11.560)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 4.774.859 22.995
DIiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (267.495) (25.438)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim

(kay1plar1) / kazanglari 12 (334.369) (31.798)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim

(kayiplarr) / kazanglari, vergi etkisi 18 66.874 6.360
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar (57.731) 185.392
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar (72.164) 231.740
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin diger kapsaml gelir, vergi etkisi 14.433 (46.348)
Diger kapsaml (gider) / gelir (325.226) 159.954
Toplam kapsamh gelir 4.449.633 182.949

IV. DIGER HUSUSLAR

IV.1. Sirketin mali yapisina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmasi veya borca batik olmasi gibi bir durumu s6z konusu degildir.

IV.2. Sirketin mali yapisim iyilestirici tedbirler

Faaliyet raporumuz tarihi itibariyla Sirketin mali yapisini iyilestirici yonde ek bir tedbir alinmasina

ihtiya¢ duyulmamaktadir.

IV.3. Sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler
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Sirketimiz kaliteli hizmet anlayisiyla bireysel, tiizel ve kurumsal yatirnmcilarina odaklanarak, piyasa
riski, teknolojik riskler ve operasyonel risklere karsi gerekli dnlemleri siirekli olarak almaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulunca “Faaliyet ve I¢ Kontrol Yonetmeligi (Personel Gérev Tamimlari- Yetki
ve Sorumluluklari- Portfoy Yonetim Siireci)” olusturulmus olup, Is Akisi, Gérev Sorumluluklari ve
denetim mekanizmasi ayrintili olarak yapilandirilmis ve i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu iyesi
atanmis bulunmaktadir. Sirketimiz ayrica, bagimsiz denetim sirketi tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir.

Sirketimizin islemleri, sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Sirket’in I¢ Kontrol ve miifettisi
tarafindan i¢ kontrol ve denetim prosediirlerimiz kapsaminda denetim altinda tutulmaktadir ve denetim
raporlari i¢ kontrolden sorumlu Yonetim Kurulu Uyesine raporlanmaktadir.

Ayrica, sermaye yeterliligi diizenlemeleri ¢ercevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'na 15’er giinde bir
raporlama yapilmaktadir.

IV.4. Ucret politikas

Sirketimizin {icret politikasi, aym sektdrde faaliyet gosteren diger Sirketlerin iicret politikalarina paralel
bir seyir izlemektedir. Bir baska ifade ile ticret politikalarimizda, genel olarak karsilastirilabilir fiyat
yontemi benimsenmektedir.

V. SONUC

Sirketimizin 2020 y1l1 12 aylik faaliyetleri sonucu olusan siirdiiriilen faaliyetler donem kér1 5.670.499 TL,
ayni donemde olusan toplam kapsamli gelir 4.449.633 TL’dir.

Saygilarimizla,

Baskan Baskan Vekili
Hasan Turgay Ozaner Adnan Nas

Uye Uye

Alpaslan Ensari Tufan Deriner
Uye ) Uye

Burak Ahmet Ustay Ercan Nuri Ergiil

Uye
Mustafa Rusen Selguk
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