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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari®
boliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmas icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus - Covid-19 salginin etkileri

Sirket’in Covid 19 salgini etkileri ile ilgili degerlendirmelerinin oldugu, finansa) tablolarin 25 numarali
dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.
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4. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriiglimiiziin olugturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasu ele alimdigt

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait | Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilmesine iligskin uyguladigimiz

“Finans sektorti faaliyetleri hasilati” kalemi altinda denetim prosediirleri kapsaminda, finans sektorii

muhasebelegtirmis oldugu toplam 12.590.291 TL faaliyetleri hasilatinin kaydedilmesiyle ilgili olarak

tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu Sirket yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe

gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis olan olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in

iligikteki finansal tablolarin 2.4.(g) ve 14 numaral finans sektorii faaliyetleri hasilat: siirecinde,

dipnotlarinda yer almaktadir. yonetimin, finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
ilgili muhasebe standartlarima uygun olarak

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin finansal muhasebelegtirilmesine iligkin uygulamakta oldugu

tablolar agisindan tutarsal biiyiikliigii, toplam finans | i¢ kontrollerin tasarimim ve igleyis etkinligini
sektorii faaliyetleri hasilati tutarinin; yatirim fonlar1 | degerlendirdik. Denetime konu finans sektorii
yonetim gelirleri, portféy yonetim gelirleri, yatirim faaliyetleri hasilat1 tutar1 igerisinde yer alan yatirnm
fonlar ve portfy yonetim performans gelirleri gibi | fonlar1 yonetim gelirlerini yeniden hesaplamak

degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket suretiyle; ve finans sektorii faaliyetleri hasilati
operasyonlarinin dogasi geregi olarak finans sektorii | tutarini olugturan dier kalemler arasindan secilen
faaliyetleri hasilati tutarimin farkli yontem ve orneklem {izerinden, iglem bazinda gelir tutarinin
parametreler kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle | uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
s6z konusu alan kilit denetim konusu olarak ele iizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
alinmigtir. detaylarini kargilagtirarak test ettik.




5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig} siirece igletmenin siirekliligi esasin

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhigliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhsgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrca:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanhsglig tespit edememe riskinden yiiksektir.
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Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar: d4hil olmak tizere, genel sunumu, yapis1 ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile 6nemli denetim bulgularim
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinea, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK'nin 402. maddesi'nin dérdiincti fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

li Miisavirlik A.S.
k
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Didéiy DerfierKaya, SMMM
Sorumli’Penetci -

Istanbul, 28 Nisan 2020
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FiNANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
VARLIKLAR referanslar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Dénen varhklar 10.344.163 9.388.447
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.650.980 733.374
Finansal yatirimlar 5 3.976.140 7.584.183
- Gercege uygun deger fark: kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 2.502.571 6.342.354
- Gercege uygun deger fark: diger kapsamii
gelire yansitilan finansal variklar 1.473.569 1.241.829
Ticari alacaklar 6 4.447.580 791.971
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 1.020.060 306.562
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.427.520 485.409
Diger alacaklar 7 118.059 76.464
- Niskili taraflardan diger alacaklar 22 35.000 35.000
- lliskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 83.059 41.464
Pesin 6denmis giderler 13 137.843 87.049
- Iliskili olmayan taraflara
pesin odenmis giderler 137.843 87.049
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 20 - 51.409
Diger donen varliklar 13 13.561 63.997
- lliskili olmayan taraflardan
diger donen varliklar 13.561 63.997
Duran varhiklar 1.387.036 798.274
Diger alacaklar 7 1.863 1.863
- [liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 8 422.396 624.945
Kullanim hakk1 varlig 9 833.828 -
Maddi olmayan duran varliklar 10 56.207 47.176
Ertelenmis vergi varligi 20 72.742 124.290
Toplam varhklar 11.731.199 10.186.721

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olugtururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$S FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.119.467 1.220.959
Kisa vadeli bor¢lanmalar 14 516.675 -
- Niskili olmayan taraflardan
kisa vadeli bor¢lanmalar 516.675 -
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 516.675 -
Ticari bor¢lar 6 306.898 555.331
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 306.898 555.331
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 543.984 292.168
Diger borglar 7 412.994 236.856
- Iliskili taraflara diger borclar 22 120.898 66.358
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 292.096 170.498
Doénem kar1 vergi ylikiimliiligi 20 160.286 -
Kisa vadeli karsiliklar 12 136.900 114.774
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 136.900 114.774
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 41.730 21.830
- Iliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 41.730 21.830
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 743.156 280.135
Uzun vadeli bor¢lanmalar 14 314.771 -
- Iliskili olmayan taraflardan
uzun vadeli bor¢lanmalar 314.771 -
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 314.771 -
Uzun vadeli karsiliklar 12 428.385 280.135
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsuiklar 428.385 280.135
Ozkaynaklar 8.868.576 8.685.627
Odenmis sermaye 15 6.300.000 6.300.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml1 gelirler 15 23.737 49.175
- Tamimlanmiy fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglart 23.737 49.175
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler) 57.731 (127.661)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varlhiklardan
kazanglar / (kayiplar) 15 57.731 (127.661)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 56.860 56.860
Gegmis yillar karlari 15 2.407.253 2.820.907
Net donem kar1/(zarar) 22.995 (413.654)
Toplam kaynaklar 11.731.199 10.186.721

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 16 12.590.291 7.916.988
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 12.590.291 7.916.988
Genel yonetim giderleri 17 (10.412.501) (8.643.294)
Pazarlama giderleri 17 (3.118.799) (350.755)
Esas faaliyet zarar (941.009) (1.077.061)
Finansman gelirleri 18 1.409.154 1.614.607
Finansman giderleri 19 (238.883) (731.360)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/ (zararr) 229.262 (193.814)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 20 (206.267) (219.840)
Donem vergi gideri 20 (194.707) (16.588)
Ertelenmis vergi gideri 20 (11.560) (203.252)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/ (zarari) 22.995 (413.654)
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (25.438) 15.944
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
ol¢tim (kayiplart) / kazanglari 12 (31.798) 19.930
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
olgtim (kayiplart) / kazanglari, vergi etkisi 20 6.360 (3.986)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar 185.392 (127.661)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklardan
kazanglar / (kayiplar) 231.740 (159.576)
Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin
diger kapsamli (gelir) / giderler, vergi etkisi (46.348) 31.915
Diger kapsamh gelir / (gider) 159.954 (111.717)
Toplam kapsamh gelir / (gider) 182.949 (525.371)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya

zararda yeniden zararda yeniden

siniflandirilmayacak siiflandirilacak

birikmis diger  birikmis diger kapsamh

kapsamh gelirler gelirler / (giderler)

Gergcege uygun

Tanmlanmis deger farki diger Kardan
Birlesme fayda planlar1  kapsambh gelire yansitilan ayrilmis Gecmis

Dipnot Odenmis denklestirme yeniden 6l¢iim finansal varhklardan kisitlanmg yillar Net donem Toplam
Referansi sermaye hesabi kazanclar kazanglar / (kayiplar) yedekler karlar kar1 / (zarari) ozkaynak
1 Ocak 2018 15 6.300.000 (470.996) 33.231 - 56.860 564.475 2.727.428 9.210.998
Transferler - - - - - 2.727.428 (2.727.428) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 15.944 (127.661) - - (413.654) (525.371)
- Déonem zarari - - - - - - (413.654) (413.654)
- Diger kapsamli gelir / (gider) - - 15.944 (127.661) - - - (111.717)
Birlesme / boliinme / tasfiye etkisi - 470.996 - - - (470.996) - -
31 Aralik 2018 15 6.300.000 - 49.175 (127.661) 56.860 2.820.907 (413.654) 8.685.627
1 Ocak 2019 15 6.300.000 - 49.175 (127.661) 56.860 2.820.907 (413.654) 8.685.627
Transferler - - - - - (413.654) 413.654 -
Toplam kapsamli gelir - - (25.438) 185.392 - - 22.995 182.949
- Donem kari - - - - - - 22.995 22.995
- Diger kapsaml gelir - - (25.438) 185.392 - - - 159.954
31 Aralik 2019 15 6.300.000 - 23.737 57.731 56.860 2.407.253 22.995 8.868.576

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 1.042.903 (110.578)
Donem kari / (zarar) 22.995 (413.654)
Doénem net kar1/ (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 551.823 277.087
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 17 572.130 177.267
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 138.578 153.633
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 138.578 153.633
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (349.718) (424.059)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (349.718) (424.059)
Gergege uygun deger (kazanglari) / Kayiplari ile ilgili diizeltmeler (15.434) 150.406
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
(kazanglary) / kayiplary ile ilgili diizeltmeler (15.434) 150.406
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 20 206.267 219.840
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 620.180 42.607
Finansal yatirimlardaki azalig / (artis) 3.855.217 (456.978)
Ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (3.655.609) (46.100)
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (713.498) (5.426)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (2.942.111) (40.674)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig / (artig)
ile ilgili diizeltmeler 8.841 (52.409)
- Iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis - (34.491)
- [liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalis / (artis) 8.841 (17.918)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (50.794) (41.675)
- Lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderlerdeki artis (50.794) (41.675)
Ticari borglardaki (azalig) / artis ile ilgili diizeltmeler (248.433) 453.013
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) / artis (248.433) 453.013
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis 251.816 131.147
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 459.142 55.609
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 54.540 31.533
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili
diger bor¢lardaki artis 404.602 24.076
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 1.194.998 (93.960)
Vergi 6demeleri (246.116) (5.480)
Diger nakit girigleri / (¢1kislari) 94.021 (11.138)
- Teminata verilen kyymetlerdeki degisim 94.021 (11.138)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (52.554) (554.316)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri 8 284.152 -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (302.986) (518.418)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari 10 (33.720) (35.898)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 21.278 424.059
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
o6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar 14 (441.114) -
Alman faizler 462.392 424.059
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) (A+B+C) 1.011.627 (240.835)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 636.709 877.544
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 1.648.336 636.709

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iiliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaci1 ile esas sdzlesme
degisikligine izin verilmesi talebi ile Kurul’a bagvuruda bulunmustur. Sirket’in bu bagvurusuna, Kurul
tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas s6zlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir. Degisiklik sonras1 Sirket’in ama¢ ve konusu asagidaki gibi
revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yatirim fonlariin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirrm kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin ve /
veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu
yatirim fonlarmin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sarttyla, Kurul’un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(if)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nimn III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portfdy yoneticiligi ve yatinm damigmanlhigi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi ve yatirnm danigsmanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gortlmiistiir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayitli adresi agagidaki gibidir:
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla calisan sayis1 41°dir (31 Aralik 2018: 36).



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibartyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portfoy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmistir.

Yukarida bahsi gecen anlagsmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475
No’lu yazi ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin bagvurusu yapmus, ilgili
bagvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazisi ile onaylanmustir.

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfoy, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek igin Sermaye
Piyasasi Kurulu’na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni bagvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008
tarihinde izin belgesini almigtir. Ashmore Portfoy’iin faaliyet yetki belgesi SPK’nin I11-55.1 sayili
“Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum
saglanmasi siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, 6nceki portfoy yoneticiligi ve yatirim
damismanlig1 yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numarali
Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’in, portfdy yoneticiligi ve yatirim danismanlig

faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK’nmin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi
talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-E.7717 sayili
yazist ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin
kiilli intikal yolu ile devralinmas: suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
bilinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E7467 sayili yazisi ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmis ve 30 Eyliil 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yo6netimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Mudiirliigii’'nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Ashmore
Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmstir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi
itibariyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL
nominal bedelli Magna Portfoy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmuistir.

Yukarida bahsi gegen anlasmayr takiben 30 Eyliil 2017 tarihinde istanbul Portfoy, SPK’ya
2017-2458 No’lu yazi1 ile Magna PortfGy’e ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin bagvurusu yapmus, ilgili
basvuru SPK’min 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 say1l1 yazisi ile onaylanmustir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portféy Yonetimi
A.S.) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri, misterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfdy Yonetimi A.S. adi ile
27 Agustos 2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvan1 Arma Portfoy Yonetimi A.S.
olarak degistirilmis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlanmigtir. Sirket' in unvani 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yaymlandigi {izere Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica
portfoy yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklart ile 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
yonetme faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfoy Yénetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayih yazi ile SPK’ya, Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde kolaylastirilmis usulde
Istanbul Portfoy Yoénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili
bagvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayil1 yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’lin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portféy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve
12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmis ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasmin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfdy
Yonetimi A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve
Magna Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar
28 Nisan 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Bu finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimlilikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmistir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya a¢iklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alinirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigit uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirrmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte odeyecekleri
kiralama ytiktimliiliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarma
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin
bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin
tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda,
yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden
olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar
karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varhigi kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini a¢ikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasiin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak iizere her durumda gegcerlidir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aynm1 sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 énemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere baglh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanim1 kullanimi
i)  6nemlilik tamiminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir,. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiinilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla igslemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devamu)

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, ytiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilango), 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu
(bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi
ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.4 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.5 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.7 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

12



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in,
“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerinin ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamasi haricinde 2019 yil
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TFRS’nin ge¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikas1 degisikliklerini, ilgili standardin gegis hitkiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

Sirket - kiract olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama niteligi
tasidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
sozlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigim ya da kiralama islemi igerip igermedigini
degerlendirir. Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz oniinde bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama so6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligim kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini y6netme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin Kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
tanimli varligi yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

I. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin baskalarin1 yonlendirmesi) ve kiralayanin bu
isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii.  Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Sozlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliliigi yansitir.

Kullanim hakki varligi
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiligiintin ilk 6lgtim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢iim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varlig
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, Kkiralama soézlesmesinin konusunu olusturan tamimli varligin sokiilmesi ve
taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikkiim ve
kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iligskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigli zararlar1 diigiilmiis ve,
b)  kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligim1i amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramis olup olmadigmi belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disiikliigii zararim
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliligiinii o tarihte ger¢eklesmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri tizerinden Olger. Kira 6demeleri, Kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yikimliliiginiin 6lglimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk Sl¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayith degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

C) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak
sekilde yeniden olger. Sirket, kira yiikiimliligiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakk1
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiligi, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan mistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Ancak eger stz
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sézlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz oniinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylagstirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Sirket tarafindan diistik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziisti
bilgisayar, mobil telefon vb.) iligskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig: istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17, “Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif
etkisini (“ktimiilatif etki yontemi”) finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. S6z konusu y6ntemin
ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin
karsilastirmali bilgilerinde ve gegmis yillar karlarinda yeniden diizenleme yapilmamustir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardimin ilk uygulamasi1 kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce
TMS 17, “Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak sunulan kiralama
taahhiitleri, finansal tablolarda ‘kiralama yikimliligi” olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu
Kira yikimliliigl, gecis tarihi itibariyla gerceklesmemis kira ddemelerinin, Sirket’in ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri {izerinden
Olglilmiistiir. Kullanmim hakki varliklart ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gecis uygulamasi
kapsaminda, kiralama yikimliliiklerine (pesin Odemesi yapilmis veya tahakkuk etmis kira
6demelerinin tutarina gore diizeltilmis) esit bir tutar lizerinden muhasebelestirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2019 ve 1 Ocak 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim
hakki1 varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 1 Ocak 2019
Binalar, net 413.730 615.973
Araclar, net 420.098 112.286
Toplam varhk kullanim hakki 833.828 728.259

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doéneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(@ Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢cege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglar
ve diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak simiflandirilan
finansal varliklar”, “Gerg¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa  edilmis maliyeti ile olgilen finansal varhiklar® olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin smiflandirilmasi ve olgtimiine iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar”
standardinin {igiincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dis1 birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmas1 esnasinda gercege uygun degerinden dlgiilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal
araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.
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2.4

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklar,
sOzlesmeye bagli nakit akiglarimi tahsil etmek igin elde tutmayi amaglayan is modeli ile
sOzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda
kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akiglarma yol agmamasi durumunda; piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gergege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilarak olciilen finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasma ek olarak finansal varliga
iliskin sozlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerini yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini
takiben gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede
pay1 temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerleri
ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili
finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete
ugramast  durumlarindan  birinin  gergeklesmesine kadar donemin gelir tablosuna
yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig
diger kapsaml gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin
tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis gercege uygun
deger farklari kar / zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siiflanan
sermayede payr temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Istisnai olarak, maliyet, ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde
uygun bir tahmin yontemi olabilir. Bu durum ancak gercege uygun degerin Ol¢iimiine iliskin
yeterli diizeyde yakin zamanl bilgi bulunmamasi ya da gercege uygun degerin birden fazla
yontemle Olgiilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gercege uygun deger tahminini en
iyi sekilde yansitiyor olmas1 durumunda miimkiin olmaktadir.

[lk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracma yapilan
yatrmmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z
konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara almnr.
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iii. Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislariin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varlhiga iliskin sbézlesme sartlarmin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina
yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak
siiflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varhiklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan
elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarim takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram1 yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile
olciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varhiklar ile ilgili faiz gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal wvarliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan
iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ti¢ aydan kisa vadeli
mevduatlarimi icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1
geemeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarimi
takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

(b)  Ticari ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklar in izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet
degerleri tizerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir

kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.
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(¢) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri lizerinden, birikmig amortisman disiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri

kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Doseme ve demirbaslar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 5yil
Tagitlar Syil

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmast
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Dipnot 8).

(d) Maddi olmayan duran varhklar

Iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlar1 ve web maliyetleri maddi olmayan
duran varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap
edildikleri tarihten itibaren bes yildan onbes yila kadar olan tahmini faydali omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda
maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 10).

(e) Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yilikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak olgiilemedigi ve
yikiimliiligiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s6z konusu yikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir
(Dipnot 11).
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)

(9)

(h)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

(1)  Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk s Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda
hak kazanilan kidem tazminatiin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 12).

(i)  Kullamilmamus izin yiikiimliiliigii kargilig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde c¢alisanlarmin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti,
sOzlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle
yiikiimlidiir (Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalari

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portféy yonetim komisyonlar1 ve bagart primi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Diger {icret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 6dendikleri
tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
sabit getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢

verim orani yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini kapsar.

Borc¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

(i)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz
alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

20



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(J) Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden finansal
tablolarda pay basina kazang / zarar hesaplanmamistir (Dipnot 21).

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati Uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlart kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanmilmamus izin
karsihigindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliligii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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()  Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligskin nakit akimlar: isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde smiflandirilarak raporlamr. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarii gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirima yo6nlendirilmemis Tiirk Lirasi cinsinden miisteri varliklar ile Sirket adina agilmig vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklar1 nakit akiglari tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplamina dahil edilmemistir.

(m) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket tst diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 22).

(n) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

(0) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamuistir (Dipnot 3).

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Sirket, bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar: yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Dipnot 5 - Finansal yatirimlar

Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Dipnot 20 - Vergi varlik ve yiikiimliilikleri
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tirkiye
oldugundan 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica

boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar (*) 1.648.336 636.709

- Vadesiz mevduatlar 1.648.336 636.709

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 2.644 96.665
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 1.650.980 733.374

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, vadeli

mevduat bulunmamaktadir).

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in SPK lehine bloke ettigi 2.644 TL ters repo alacagi bulunmaktadir

(31 Aralik 2018: 96.665 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de tutulan
SPK lehine blokeli ters repo alacaklar1 diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 1.650.980 733.374
Blokajli ters repo alacaklari (2.644) (96.665)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 1.648.336 636.709
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varhklar 2.502.571 6.342.354
- Yatirim fonlar 2.502.571 911.305
- Finansman bonosu - 824.975
- Ozel sektor tahvilleri - 2.576.245
- Hisse senetleri - 2.029.829
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varhiklar 1.473.569 1.241.829
- Hisse senetleri 1.473.569 1.241.829
3.976.140 7.584.183
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal

varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Piyasa Faiz Piyasa Faiz

Nominal degeri oram (%) Nominal degeri orani (%)

Yatirim fonu 64.795.570  2.502.571 - 14.974.616 911.305 -
Finansman bonosu - - - 850.000 824.975 21,50
Ozel sektor tahvilleri - - - 2.490.000 2.576.245 22,92 -29,62
Hisse senetleri - - - 82.727  2.029.829 -

2.502.571 6.342.354

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varliklarin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ortakhk payr  Istirak tutarn ~ Ortaklhk payr  Istirak tutari
(%) TL (%) TL
Sycamore Ridge Capital Partners LLC (*) 10,00 1.473.569 10,00 1.241.829
1.473.569 1.241.829

@) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in %10,00 pay oranindaki gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinden Sycamore Ridge Capital Partners LLC (“Sycamore
Ridge”), 2 Subat 2017 tarihinde ABD’de kurulmus bir girisim sermayesi sirketi olup Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
bu girisim sermayesi sirketine, 3 Agustos 2017 tarihindeki 50.000 ABD Dolar karsiligi olan 177.325 TL ve
4 Temmuz 2018 tarihindeki 260.000 ABD Dolar1 karsiligi olan 1.434.761 TL ile istirak etmistir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetimi ve basari primi alacaklar 3.332.316 454.056
Kurucusu ve ydneticisi olunan fonlardan
fon yonetim ticreti alacaklart (Dipnot 22) 1.020.060 306.562
Yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim ticreti alacaklar 94.834 29.545
Diger ticari alacaklar 370 1.808
4.447.580 791.971
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 306.898 507.229
Diger - 48.102
306.898 555.331
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli diger alacaklar
Ortaklardan alacaklar (Dipnot 20) 35.000 35.000
Personelden alacaklar 24.470 20.270
Saklama komisyon alacaklari 37.617 11.615
Diger alacaklar 20.972 9.579
118.059 76.464
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.863 1.863
1.863 1.863
31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli diger borclar
Odenecek vergiler 230.344 129.730
Ortaklara borglar (Dipnot 20) 120.898 66.358
Matrah arttirimi sebebiyle vergi dairesine borglar - 14.168
Diger borglar 62.645 26.600
413.887 236.856
31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Odenecek sosyal giivenlik primleri 157.042 80.024
Personele ait 6denecek gelir ve damga vergisi 210.687 97.053
Personele borglar 176.255 115.091
543.984 292.168
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Aralik 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 185.487 86.628 352.830 624.945
Maveler 141.562 161.424 - 302.986
Cikaglar - - (284.152) (284.152)
Amortisman gideri (80.726) (71.979) (68.678) (221.383)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 246.323 176.073 - 422.396
Maliyet 652.379 510.007 52.000 1.214.386
Birikmis amortisman (406.056) (333.934) (52.000) (791.990)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 246.323 176.073 - 422.396

Doseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Arahk 2018
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 141.140 110.246 8.776 260.162
Tlaveler 107.845 35.331 375.242 518.418
Amortisman gideri (63.498) (58.949) (31.188) (153.635)
Net defter degeri, 31 Arahk 2018 185.487 86.628 352.830 624.945
Maliyet 510.817 348.583 427.242 1.286.642
Birikmis amortisman (325.330) (261.955) (74.412) (661.697)
Net defter degeri, 31 Arahk 2018 185.487 86.628 352.830 624.945

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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9 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Araclar Binalar Toplam
31 Aralik 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 112.286 615.973 728.259
Taveler 431.627 - 431.627
Itfa pay1 (123.815) (202.243) (326.058)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 420.098 413.730 833.828
Maliyet 543.913 615.973 1.159.886
Birikmis itfa pay1 (123.815) (202.243) (326.058)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 420.098 413.730 833.828

10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 Ilaveler Toplam
31 Aralik 2019
Maliyet 207.624 33.720 241.344
Birikmis itfa paylari (160.448) (24.689) (185.137)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 47.176 9.031 56.207
1 Ocak 2018 Ilaveler Toplam
31 Arahik 2018
Maliyet 171.726 35.898 207.624
Birikmis itfa paylar (136.816) (23.632) (160.448)
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 34.910 12.266 47.176

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari1 ve web sitesi maliyetlerinden olusmaktadir.

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari smirlamalar dahilinde, Sirket, 2.644 TL
(31 Aralik 2018: 96.665 TL) tutarindaki ters repo alacaklarini (Dipnot 4) ve 65.000 TL
(31 Aralik 2018: 65.000 TL) teminat mektubunu Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir.
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsihklar

Kullanilmamas izin karsiliklari 136.900 114.774

136.900 114.774

Kullanilmanus izinler karsiligy

Tirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, sézlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin
karsiligi bilango tarihi itibariyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamus izin karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem basi 114.774 53.544
Donem iginde ayrilan Karsilik 22.126 61.230
Dénem sonu 136.900 114.774
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsilig 428.385 280.135

428.385 280.135

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminat1 karsihigi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS / TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin
aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktlier ongoriiler kullanilmugtir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Iskonto orani %4,17 005,73
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 2086,45 %87,29

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmig gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2020

tarihinden itibaren gegerli olan 6.730 TL (1 Ocak 2019: 6.018 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Acilis bakiyesi 280.135 207.662
Hizmet maliyeti 70.790 68.816
Faiz maliyeti 45.662 23.587
Odenen kidem tazminati - -
Aktiieryal kayip / (kazang) 31.798 (19.930)
Dénem sonu bakiyesi 428.385 280.135
13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denen 6zel saglik sigortasi gideri 111.932 64.420
Pesin ddenen isyeri sigorta gideri 24.549 21.681
Diger 1.362 948
137.843 87.049
Diger donen varhklar
Verilen avanslar 13.561 63.997
13.561 63.997
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklari 41.730 21.830
41.730 21.830
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14 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli bor¢clanmalar

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 516.675 -

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 314.771 -

831.446 -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden borglanmalar bakiyesi
bulunmamakta olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla detaylar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli kiralama
islemlerinden bor¢lanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2019

[liskili olmayan taraflardan
kisa vadeli bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31 Aralik 2020 28 516.675

Uzun vadeli kiralama
islemlerinden bor¢clanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2019

Iliskili olmayan taraflardan
kisa vadeli bor¢lanmalar
Kiralama iglemlerinden borglanmalar 31 Aralik 2021 28 314.771

Kiralama islemlerinden borglanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
Donem basg1 bakiyesi, 1 Ocak 712.924
Donem igi girigler 446.962
Donem i¢i 6demeler (-) (441.114)
Faiz giderleri 112.674
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralhik 831.446
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15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 2.205.000 35,00 2.205.000
Tufan Deriner 28,60 1.801.800 28,60 1.801.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.798.256 28,54 1.798.256
Atif Cezairli 5,00 315.000 5,00 315.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 179.944 2,86 179.944
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.300.000 100,00 6.300.000

Sirket’in 31 Aralilk 2019 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ve oOdenmis sermayesi 6.300.000 TL
(31 Aralik 2018: 6.300.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1 “Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayitli sermaye
sistemine gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 6.500.000 TL dir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 2.407.253 TL tutarinda (31 Aralik 2018: 2.820.907 TL)
gecmis yillar kar1 bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni
yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiliiglinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 23.737 TL’dir (31 Aralik 2018: 49.175 TL, aktiieryal
kazang). Bahsi gegen tutar, Sirket’in 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1 / (kayiplar1)” hesabi igerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhiklardan kazanglar / (kayplar)

Bu finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen finansal
varlik olarak siniflandirilmis Sycamore Ridge hisselerine ait kaydedilmis deger kazanci tutar1 olan
57.731 TL (31 Aralik 2018: 127.661 TL deger kayb1), 6zsermaye i¢indeki “gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar / (kayiplar)” hesabinda
muhasebelestirilmistir.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentiiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Donem sonu itibariyla Sirket’in  kardan ayrilmis kisitlanmis  yedekleri 56.860 TL’dir
(31 Aralik 2018: 56.860 TL).

Kar payr dagitimi

24 Ekim 2019 tarihinde gergeklestirilen 2018 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi sonucu kar
dagitim1 yapilmamasi karart alinmistir.

16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hizmet gelirleri
Fon yonetim gelirleri 7.356.292 4.723.907
Portfoy yonetim performans primi 2.109.018 1.571.560
Portfoy yonetim gelirleri 1.923.696 1.642.107
Fon yonetim performans primi 1.854.171 561.776
Komisyon iadeleri (652.886) (582.362)
Finans sektorii faaliyeti hasilati, net 12.590.291 7.916.988
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17 - FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Faaliyet giderleri
Genel yonetim giderleri 10.412.501 8.643.294
Pazarlama giderleri 3.118.799 350.755
13.531.300 8.994.049
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Genel yonetim ve pazarlama giderleri
Personel giderleri 5.164.736 3.785.543
Denetim ve danismanlik giderleri 1.330.353 549.730
Bilgi islem giderleri 615.673 332.032
Ulasim ve konaklama giderleri 566.471 1.066.009
Vergi, resim ve harg giderleri 496.767 422.158
Fon operasyon hizmet bedeli 453.647 417.422
Temsil ve agirlama giderleri 312.175 201.927
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 8, 9 ve 10) 572.130 177.267
Kira giderleri 283.702 260.922
Komisyon giderleri 104.366 109.133
[letisim giderleri 78.022 132.467
Kirtasiye giderleri 28.493 24.348
Diger giderler 405.966 1.164.336
10.412.501 8.643.294
Pazarlama giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.118.799 350.755
3.118.799 350.755
18 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Finansman gelirleri
Ozel ve kamu sektorii gelirleri 697.963 999.123
Yatirim fonu islemlerinden gelirler 533.743 -
Kur farki geliri / gideri, net 106.043 104.618
Hisse senedi islemlerinden gelirler 26.392 269.588
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz gelirleri 569 82.451
Diger gelirler 44.444 158.827
1.409.154 1.614.607
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19 - FINANSMAN GiDERLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Finansman giderleri
Yatirim fonu islemlerinden giderler 126.209 731.360
Diger giderler 112.674 -
238.883 731.360
20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Cari donem vergisiyle ilgili yiikiimliiliikler/varhklar
Kurumlar vergisi karsilig (194.707) (16.588)
Pesin 6denen vergiler 34.421 67.997
Cari donem vergisiyle ilgili
yiikiimliiliikler/varhklar, net (160.286) 51.409

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
lizere ylrlrlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2019 yili igin %22
(2018: %22)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnasi, yatirnm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 {izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

5 Aralik 2017 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 no’lu “Bazi Vergi
Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile, 1 Ocak 2018’den
itibaren 3 y1l i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oram %22 olarak degistirilmistir. Sirket yonetimi buna
uygun olarak, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gerceklesmesi / kapanmasi beklenen
gegici farklar i¢in %22, 2020 sonras1 gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %20 vergi
oranini kullanmustir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aymn 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci glinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar: kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarin1 bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100°{i ve son 12 aylik enflasyon oranmnin (TUIK UFE
artis oraninin) %10°u agsmas: gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
doérdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar / zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri / geliri, asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Cari donem vergi gideri (194.707) (16.588)
Ertelenmis vergi gideri (11.560) (203.252)
Toplam vergi gideri (206.267) (219.840)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 229.262 (193.814)
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (50.438) 42.639
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (153.954) (198.534)
Diger indirim, ilave ve diizeltmelerin etkisi (net) (1.875) (63.945)
Cari donem vergi gideri (206.267) (219.840)

35



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilan¢o kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliliklerinin ytrirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

Ertelenmis Ertelenmis

Toplam gecici vergi varhklar: / Toplam gegici  vergi varliklar: /

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar  (yiikiimliiliikleri)

Kidem tazminati karsilig1 428.385 85.677 280.135 56.027

Izin karsilig1 136.900 30.118 114.774 25.250

Gider tahakkuklar1 41.730 9.181 35.998 7.920

Menkul kiymet degerleme farklari - - 309.855 64.976

Ertelenmis vergi varhklari 124.976 154.173
Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki  (169.648) (33.930) (149.415) (29.883)

Menkul kiymet degerleme farklari (87.598) (17.828) - -

TFRS 16 diizeltmesi (2.382) (476) - -

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri) (52.234) (29.883)

Ertelenmis vergi varhgi, net 72.742 124.290

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem basi 124.290 299.613
Cari dénem ertelenmis vergi gideri (11.560) (203.252)
Ozkaynak altinda siniflanan

ertelenmis vergi (geliri) / gideri (39.988) 27.929
Ertelenmis vergi varhgi 72.742 124.290

21 - PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazanca iligskin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem

gérmeyen igletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormedigi i¢in ekli finansal tablolarda pay basina kazang tutar1 hesaplanmamugtir.
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansal yatirimlar
Istanbul Portfoy yatirim fonlar 1.902.210 365.720
1.902.210 365.720
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
Istanbul Portfoy yatirim fonlart 1.020.060 306.562
1.020.060 306.562
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Ortaklardan alacaklar 35.000 35.000
35.000 35.000
Diger borglar (Dipnot 7)
Ortaklara borglar 120.898 66.358
120.898 66.358

b) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Istanbul Portfoy Yatirim Fonlar 7.682.331 5.216.952
7.682.331 5.216.952

C) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde st diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin toplami
993.049 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 535.537 TL).
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek
tizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliliigtini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portféyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iniskili Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.020.060 3.427.520 35.000 84.922 1.650.980 3.976.140
- Azami riskin teminat vs ile giivence
altina alimmis kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 1.020.060 3.427.520 35.000 84.922 1.650.980 3.976.140
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dustkliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Thiskili Diger Tigkili Diger Nakit ve Finansal
31 Arahk 2018 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 306.562 485.409 35.000 43.327 733.374 7.584.183
- Azami riskin teminat.vs ile giivence
altina ahnms kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 306.562 485.409 35.000 43.327 733.374 7.584.183
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibaryla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar ve vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamus varliklar1 bulunmamaktadir.

38



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tirev finansal yikiimliligi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 15yl uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  cikiglar toplam
Kisa vadeli borglanmalar 516.675 - - 516.675 - - 516.675
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 543.984 - 543984 - - - 543.984
Diger borglar 413.887 - 413.887 - - - 413.887
Uzun vadeli bor¢lanmalar 314.771 - - - 314.771 - 314.771
Diger kisa ve uzun vadeli
kargiliklar 565.285 - - - 428.385 136.900 565.285
Diger kisa vadeli
yukiimliilikler 41.730 - - 41.730 - - 41.730
Toplam yiikiimliiliikler 2.396.332 - 957.871 558.405 743.156 136.900 2.396.332
31 Arahik 2018
Sozlesme
Defter laya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  ¢ikiglar toplanm
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 292.168 - 292.168 - - - 292.168
Diger borglar 236.856 - 236.856 - - - 236.856
Diger kisa ve uzun vadeli
kargiliklar 394.909 - - - 280.135 114.774 394.909
Diger kisa vadeli
yukiimliilikler 21.830 - - 21.830 - - 21.830
Toplam yiikiimliiliikler 945.763 - 529.024 21.830 280.135 114.774 945.763

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski agiklamalari
a. Déviz pozisyonu riski

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve
yiikiimliiliklerin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TL ABD Ingiliz TL ABD  Ingiliz

karsihg Dolar1  Sterlini karsihg Dolar1  Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 1.614.736 271.832 - 511.440 95.732 1.173
Toplam varhklar 1.614.736 271.832 - 511.440 95.732 1.173
Ticari borglar - - - (36.662) (3.175)  (3.000)
Toplam yiikiimliiliikler - - - (36.662) (3.175)  (3.000)
Net yabanci para varhiklar 1.614.736 271.832 - 474.778 92557  (1.827)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini’ndeki %20’luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %20 oraminda deger
artisinin / azalisimin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

31 Aralik 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 varlik 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - ABD Dolar net etki (1+2) 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)

TOPLAM 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski agiklamalari (Devami)

31 Arahk 2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin = Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 varlik 97.388 (97.388) 97.388 (97.388)
2 - ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - ABD Dolar1 net etki (1+2) 97.388 (97.388) 97.388 (97.388)

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Ingiliz Sterlini yiikiimliiligii (2.432) 2.432 (2.432) 2.432
5 - Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -

6 - Ingiliz Sterlini net etki (4+5) (2.432) 2.432 (2.432) 2.432

TOPLAM (3 + 6) 94.956 (94.956) 94.956 (94.956)

b)  Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayni tipte yiikimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal varliklar
- Ters repo 2.644 96.665
- Finansman bonosu - 824.975
Degisken faizli finansal varliklar
- Ozel sektor tahvilleri - 2.576.245
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski agiklamalari (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 ve donem
kar / zararina etkisi agagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

(%) (%)
Sabit faizli finansal varliklar
- Ters repo 11,36 24,00
- Finansman bonosu - 21,50
Degisken faizli finansal varliklar
- Ozel sektor tahvilleri - 29,82

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in faiz oran1 duyarliligina maruz kalabilecek finansal varlig:
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibarityla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek /
diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar / zarar 25.762 TL artacak veya
25.762 TL azalacakt).

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya g¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve
vadelerinin ¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gercege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii. Finansal yiikiimliiiikler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yiikiimliilikkler ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.650.980 1.650.980 733.374 733.374
Finansal yatirimlar 3.976.140 3.976.140 7.584.183 7.584.183
Ticari alacaklar 4.447.580 4.447.580 791.971 791.971
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 306.898 306.898 555.331 555.331

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve vyiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

ii. Finansal yiikiimliiliikler: (Devamu)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz
oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu

Ongoriilmektedir.

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar
- Yatirim fonlar1 2.502.571 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - 1.473.569
2.502.571 - 1.473.569
31 Aralk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger fark: kar | zarara
yansitilan finansal varliklar
- Ozel sektor tahvilleri 2.576.245 - -
- Hisse senetleri 2.029.829 - -
- Yatirim fonlar1 911.305 - -
- Finansman bonosu 824.975 - -
Gergege uygun deger fark diger kapsamli
gelire yansialan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - 1.241.829
6.342.354 - 1.241.829
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25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Istanbul Portféy Yonetimi A.S.’nin Actus Portfoy Yonetimi A.S. ile birlesme islemi

30 Mayis 2019 tarihinde imzalanan 6n protokole istinaden Sirket’in Actus Portfoy Yonetimi A.S. ile
birlesmesine karar verilmistir. Bahsi gecen birlesme ile ilgili diizenleyici otorite izinlerinin alinmasi
icin bagvuru siireci yiiriitiilmektedir.

Covid 19 salginin etkileri

2019 yilimin son déneminde Cin Halk Cumhuriyeti merkezli Covid 19 (“Koronaviriis”) hakkinda
bilgiler gelmeye baslamis ve sinirl sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne (“DSO”) bildirilmistir. 2020
yilmin ilk aylarinda yayilimini uluslararasi olarak siirdiiren viriis, Tirkiye’de de Mart aymin
ortalarindan itibaren goriilmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artmaya baglamistir. 11 Mart
2020 tarihinde DSO, Koronaviriisii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarn onaylandig1 tarih
itibartyla durum gelisimini devam ettirmekte olup, Tiirkiye ve uluslararasi piyasalara etkisinin oldukca
onemli olacagi diisliniilmektedir. Salgin nedeniyle, uluslararasi ve yerel piyasalarda para birimleri ve
borsalar deger kaybetmis ve Onemli fiyat dalgalanmalari yasanmistir. Sirket’in faaliyet gosterdigi
portfoy yonetimi alaninda, yonetilen portfoy biiyiikliigiinde finansal piyasalardaki daralmaya bagh
olarak goriilen diislis nedeniyle, Sirket’in hasilatinin olumsuz etkilenmesi riski bulunmaktadir. Durum
halen gelisimini siirdiirdiigiinden dolay1 Sirket yonetimi salginin Sirket tizerindeki olasi etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir. Sirket yonetimi Koronaviriis salgmini diizeltme gerektirmeyen
bilango sonrasi olaylar kapsaminda degerlendirmis olup; salginin etkileri deger diisiikliigii testlerine ve
beklenen kredi zarart karsiliklar1 hesaplamalarina 2020 yilinda dahil edilecek, dolayisiyla 31 Aralik
2019 tarihinden sonra basglayan donemlere yansitilacaktir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve a¢iklamalar

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan
13 adet yatinm fonu (31 Aralik 2018: 14 adet), 3 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2018: 3 adet),
1 adet gayrimenkul yatirrm fonu (31 Aralik 2018: 1 adet) ve 1 adet girisim sermayesi fonu
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir), olmak tizere toplam 18 adet fonun (31 Aralik 2018: 18 adet)
portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim gelirlerinin toplami 7.356.292 TL’dir
(1 Ocak - 31 Aralik 2018: 4.723.907 TL). Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sonra eren dénemde
yonettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu 1.854.171 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2018:
561.776 TL) (Dipnot 16).
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