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ARA DONEM OZET FINANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETIiM RAPORU
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun sinirh
denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye
Mubhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan
ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak s6z konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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Istanbul, 7 Agustos 2019
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrh Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
VARLIKLAR referanslari 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Donen varhklar 8.638.983 9.388.447
Nakit ve nakit benzerleri 4 891.926 733.374
Finansal yatirimlar 6.752.840 7.584.183
- Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 5.511.011 6.342.354
- Gergege uygun deger farki diger kapsamly
gelire yansitilan finansal varliklar 1.241.829 1.241.829
Ticari alacaklar 5 554.344 791.971
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 10 370.058 306.562
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 184.286 485.409
Diger alacaklar 291.138 76.464
- Lliskili taraflardan diger alacaklar 10 187.639 35.000
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 103.499 41.464
Pesin 6denmis giderler 89.556 87.049
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 89.556 87.049
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 35.179 51.409
Diger donen varliklar 24.000 63.997
- lligkili olmayan taraflardan diger donen varliklar 24.000 63.997
Duran varhklar 786.661 798.274
Diger alacaklar 1.863 1.863
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 612.621 624.945
Maddi olmayan duran varliklar 41.806 47.176
Ertelenmis vergi varligt 130.371 124.290
Toplam varhklar 9.425.644 10.186.721
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 487.438 1.220.959
Ticari borglar 5 116.644 555.331
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 116.644 555.331
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 130.148 292.168
Diger borglar 66.965 236.856
- Iliskili taraflara diger borg¢lar 10 - 66.358
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 66.965 170.498
Kisa vadeli karsiliklar 110.844 114.774
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 110.844 114.774
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 62.837 21.830
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 62.837 21.830
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 338.871 280.135
Uzun vadeli karsiliklar 338.871 280.135
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 338.871 280.135
Ozkaynaklar 8.599.335 8.685.627
Odenmis sermaye 7 6.300.000 6.300.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler 7 48.767 49.175
- Tamimlanmis fayda planlari
yeniden él¢iim kazanglart 48.767 49.175
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler (127.661) (127.661)
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
vansitilan finansal varliklardan kayplar 7 (127.661) (127.661)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 7 56.860 56.860
Gegmis yillar karlart 7 2.407.253 2.820.907
Net dénem zarari (85.884) (413.654)
Toplam kaynaklar 9.425.644 10.186.721

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Stnirl Stnirl

denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmiy

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak -

referanslari 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Stnirl
denetimden
gecmemis

1 Nisan -

30 Haziran 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 8 3.667.154 2.299.111 3.327.681 1.862.263
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 3.667.154 2.299.111 3.327.681 1.862.263
Genel yonetim giderleri (4.453.102) (2.580.907) (4.179.671) (2.601.897)
Pazarlama giderleri - - (25.000) -
Esas faaliyet zarari (785.948) (281.796) (876.990) (739.634)
Finansman gelirleri 694.085 155.722 1.277.743 438.085
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi (zarari) / kari (91.863) (126.074) 400.753 (301.549)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 5.979 19.351 (319.903) (92.091)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 5.979 19.351 (319.903) (92.091)
Siirdiiriilen faaliyetler donem (zarari) / kari (85.884) (106.723) 80.850 (393.640)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (408) 15.877 11.523 (45.546)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim

(kayiplari) / kazanglar (510) 19.846 14.404 (56.932)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dlgiim

kayiplari / (kazanglari), vergi etkisi 102 (3.969) (2.881) 11.386
Diger kapsamh (gider) / gelir (408) 15.877 11.523 (45.546)
Toplam kapsamh (gider) / gelir (86.292) (90.846) 92.373 (439.186)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$S OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
zararda yeniden

siniflandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh gelirler

Kar veya
zararda yeniden
smiflandirilacak

birikmis diger
kapsamh giderler

Gergcege uygun

Tammlanms deger farki diger Kardan
Birlesme fayda planlar: kapsamh gelire ayrilmis Gecmis
Dipnot Odenmis denklestirme yeniden dl¢iim yansitilan finansal kisitlanmis yillar Net donem Toplam
Referansi sermaye hesab1 kazanglar: varhklardan kayiplar yedekler karlar (zarari) / kari ozkaynak
1 Ocak 2018 6.300.000 (470.996) 33.231 - 56.860 564.475 2.727.428 9.210.998
Transferler - - - - - 2.727.428 (2.727.428) -
Toplam kapsaml gelir - - 11.523 - - - 80.850 92.373
- Dénem kart - - - - - - 80.850 80.850
- Diger kapsamh gelir - - 11.523 - - - - 11.523
Birlesme / boliinme / tasfiye etkisi - 470.996 - - - (470.996) - -
30 Haziran 2018 6.300.000 - 44.754 - 56.860 2.820.907 80.850 9.303.371
1 Ocak 2019 7 6.300.000 - 49.175 (127.661) 56.860 2.820.907 (413.654) 8.685.627
Transferler - - - - - (413.654) 413.654 -
Toplam kapsamli gider - - (408) - - - (85.884) (86.292)
- Donem zarart - - - - - - (85.884) (85.884)
- Diger kapsamli gider - - (408) - - - - (408)
30 Haziran 2019 7 6.300.000 - 48.767 (127.661) 56.860 2.407.253 (85.884) 8.599.335

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari (73.350) (972.411)
Donem (zarar) / kari (85.884) 80.850
Doénem net (zarari) / kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (304.313) (286.246)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 117.971 73.679
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 54.296 51.380
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 54.296 51.380
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (426.348) (212.703)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (426.348) (212.703)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (44.253) (591.982)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger
kazanglart ile ilgili diizeltmeler (44.253) (591.982)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler (5.979) 393.380
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 238.906 (699.421)
Finansal yatirimlardaki azalis / (artig) 875.596 (695.934)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 237.627 281.648
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (63.496) (53.824)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals 301.123 335.472
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (174.677) (260.140)
- [liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (152.639) (183.055)
- [liskili olmayan taraflardan faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (22.038) (77.085)
Pegin 6denmis giderlerdeki artig (2.507) (6.921)
Ticari borglardaki (azalig) / artig ile ilgili diizeltmeler (438.687) 7.292
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azals) / artis (438.687) 7.292
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalig) / artig (162.020) 15.420
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (96.426) (40.786)
- [liskili taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (66.358) (30.563)
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (30.068) (10.223)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (151.291) (904.817)
Vergi 6demeleri (16.230) (63.630)
Diger nakit ¢ikislart 94.171 (3.964)
- Teminata verilen kyymetlerdeki degigim 94.171 (3.964)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (100.277) (17.515)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimidan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (100.277) (17.515)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (94.314) (17.515)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (5.963) -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 426.350 212.703
Alnan faiz 426.350 212.703
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C) 252.723 (777.223)
E. Donem bag1 nakit ve nakit benzerleri 4 636.709 877.544
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 889.432 100.321

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme
degisikligine izin verilmesi talebi ile Kurul’a bagvuruda bulunmustur. Sirket’in bu bagvurusuna, Kurul
tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas sozlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir. Degisiklik sonras1 Sirket’in amag¢ ve konusu asagidaki gibi
revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklariin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin ve /
veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu
yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sarttyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmas1 veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(if)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portfdy yodneticiligi ve yatirim danigsmanlhigi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriillmiistir.

Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 34’tiir (31 Aralik 2018: 36).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibartyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portfoy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmustir.

Yukarida bahsi gecen anlagmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfdy, SPK’ya
2016/475 No’lu yaz1 ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin bagvurusu yapmus,
ilgili bagvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazist ile
onaylanmistir.

5



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfdy, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek icin Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni bagvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008
tarihinde izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy’iin faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum
saglanmasi siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, onceki portféy yoneticili§i ve yatirim
danmismanlig1 yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numarali
Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’iin, portfdy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi
faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmistiir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili basvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayil1 yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin
kiilli intikal yolu ile devralimmas: suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
bilinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E7467 sayili yazist ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Eyliil 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Ashmore
Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmstir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi
itibariyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL
nominal bedelli Magna Portfdy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagsmustir.

Yukarida bahsi gegen anlasmayi takiben 30 Eyliil 2017 tarihinde Istanbul Portféy, SPK’ya
2017-2458 No’lu yazi ile Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin basvurusu yapmis,
ilgili bagvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile
onaylanmstir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portféy Yonetimi
A.S.) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portféy Yonetimi A.S. adi ile
27 Agustos 2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portfdy Yonetimi A.S.
olarak degistirilmis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
yayimnlanmistir. Sirket' in unvan1 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlandig lizere Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica
portfdy yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlar1, yatirim ortakliklar ile 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yonetme faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayili yaz: ile SPK’ya, Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’ nin ilgili maddeleri gercevesinde kolaylastirilmis usulde
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili
bagvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayil1 yazisi ile kabul edilmistir.

6



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’lin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
bilinyesinde birlegsme iglemini ger¢eklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve
12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmg ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme igleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy
Yénetimi A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve
Magna Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmistir.

30 Haziran 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet ara dénem finansal
tablolar1 6 Agustos 2019 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul onaylanan
bu 6zet ara donem finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap donemine ait bu 6zet ara donem finansal tablolar, SPK’nin
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinmistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarinin tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in 6zet ara donem finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet ara dénem finansal
tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile beraber okunmalidir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Ozet ara dénem finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamast,

d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali1 ve
ii . sirket i¢in “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse bagina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan donemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken,
erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olciilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve s ortakhklarindaki yatirnmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikli§a kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
oOzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama
(bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya
gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte O6deyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna
Oongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin
degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir
varligmm kullanim hakkin1 ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmas1 gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her
durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden oOlger.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcas1 olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanim
i)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi i¢in ¢ok fazla
islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim &zelligine sahip
yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in
Ozet ara donem finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet ara donem
finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmg finansal
durum tablosu ile, 1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara
hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem oOzet ara donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.4 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla bu 6zet ara donem
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmig 29
No’lu  “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 297)
uygulanmamugtir.

2.1.5 Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.1.6 Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet ara donem finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve 6zet ara donem finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

2.1.7 Isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet ara donem finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 2019 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLiK VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in,
“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerinin ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamasi haricinde 2019 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, soz
konusu TFRS’nin geg¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikas1 degisikliklerini, ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri asagidaki gibidir:

Sirket - kiraci olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimmi kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi
tagidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda,
sozlesmenin kiralama niteligi tasiyrp tasimadigimi ya da kiralama islemi igerip icermedigini
degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz oniinde bulundurur:
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

a) Kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiraciin, kiralama so6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varhigin kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimint yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sozlesmesinin konusunu
olusturan tanimli varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i. Kiraciin, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu
isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sozlesmenin bu sartlart saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakk1 varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakki varlig
Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agsagidakileri icerir:

a) Kullanim hakk: varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yikiimliliginiin ilk 6l¢iim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tesvikleri indirim konusu yapilir,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakk: varlig
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢im tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve
taginmasityla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da taniml varligin kiralama hiikiim ve
kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diistilmiis ve,
b)  kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16, Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diistikltigiine
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diislikliigli zararim
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36, Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii
Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliiglinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri lizerinden Olger. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin

kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirket’in kira ylikiimliligiiniin Olgiimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diistilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk dl¢limii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira ylkiimliiliigiinii asagidaki sekilde olcer:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayith degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak
sekilde yeniden Olger. Sirket, kira yilikiimliiliigiiniin yeniden Slglim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliliigli, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz oniinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sdzlesmeleri ile Sirket tarafindan diigiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalaria (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sozlesmeler, TFRS 16, Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sdzlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17, “Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasimin kiimiilatif
etkisini (“kiimiilatif etki yontemi”) finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. S6z konusu yontemin
ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gegis uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin
karsilagtirmal1 bilgilerinde ve ge¢mis yillar karlarinda yeniden diizenleme yapilmamustir.

2.4 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligkin 6zet ara dénem finansal tablolar,
TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34, “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla 6zet ara
donem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
25 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portf0y yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sona eren ara dénemlerine ait
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kasa 3.669 -
Bankalar 885.763 636.709

- Vadesiz mevduatlar 885.763 636.709
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 2.494 96.665

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 891.926 733.374

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in SPK lehine bloke ettigi 2.494 TL ters repo alacaklari
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 96.665 TL) (Dipnot 6).

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de
tutulan SPK lehine blokeli ters repo alacaklari diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 891.926 733.374
Blokajli ters repo alacaklari (2.494) (96.665)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 889.432 636.709
5- TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetimi ve basar1 primi alacaklari 129.381 454.056
Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim ticreti alacaklar1 (Dipnot 10) 370.058 306.562
Yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim ticreti alacaklari 54.905 29.545
Diger ticari alacaklar - 1.808
554.344 791.971

14



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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5- TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 116.644 507.229
Diger - 48.102
116.644 555.331

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Mliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari siirlamalar dahilinde, Sirket, 2.494 TL (31 Aralik 2018:
96.665 TL) tutarindaki ters repo alacaklarini (Dipnot 4) ve 65.000 TL (31 Aralik 2018: 65.000 TL)
teminat mektubunu Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir.

7 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 2.205.000 35,00 2.205.000
Tufan Deriner 28,60 1.801.800 28,60 1.801.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.798.256 28,54 1.798.256
Atif Cezairli 5,00 315.000 5,00 315.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 179.944 2,86 179.944
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.300.000 100,00 6.300.000

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ve Odenmis sermayesi 6.300.000 TL
(31 Aralik 2018: 6.300.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
kayitl sermaye sistemine ge¢cmistir. Sirket’in kayitl sermaye tavani1 6.500.000 TL’dir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 2.407.253 TL tutarinda (31 Aralik 2018: 2.820.907 TL)
geemis yillar kart bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni
yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 48.767 TL’dir (31 Aralik 2018: 49.175 TL, aktiieryal
kazang). Bahsi gecen tutar, Sirket’in 6zkaynaklar1 altinda “Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1 / (kayiplar1)” hesabi icerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.
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7 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklardan kayplar

Bu 6zet ara donem finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen finansal varlik olarak siniflandirilmis Sycamore Ridge hisselerine ait kaydedilmis deger kayb1
tutar1 olan 127.661 TL (31 Aralik 2018: 127.661 TL), 6zsermaye i¢indeki “gercege uygun deger farki
diger kapsaml1 gelire yansitilan finansal varliklardan kayiplar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Kardan ayrilan Kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece =zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari lizerinden
gosterilmesi  gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nden kaynaklanmakta ve
hentiiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Donem sonu itibariyla Sirket’in  kardan ayrilmis kisitlanmis  yedekleri 56.860 TL’dir
(31 Aralik 2018: 56.860 TL.).
8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Hizmet gelirleri

Fon yonetim gelirleri 2.406.299 1.368.309 2.199.762 1.193.045
Portfoy yonetim gelirleri 814.267 569.565 907.737 568.330
Portféy yonetim performans primi 452.172 268.258 466.614 220.259
Fon y6netim performans primi 281.969 278.969 37.828 20.745
Komisyon iadeleri (287.553) (185.990) (284.260) (140.116)
Finans sektorii faaliyeti hasilati, net 3.667.154 2.299.111 3.327.681 1.862.263

16



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormedigi i¢in bu 6zet ara donem finansal tablolarda pay basina kazang tutar1 hesaplanmamustir.

10 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Finansal yatirnmlar

Istanbul Portfoy yatirim fonlar 658.854 365.720

658.854 365.720

Ticari alacaklar (Dipnot 5)

Istanbul Portfoy yatirim fonlar 370.058 306.562

370.058 306.562

Diger alacaklar

Ortaklardan alacaklar 187.639 35.000
187.639 35.000

Diger borglar
Ortaklara borglar - 66.358
- 66.358

b) 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Finans sektorii faaliyetleri hasilati

Istanbul Portfdy Yatirim Fonlart 2.400.715 1.545.465 2.005.148 1.050.079

2.400.715 1.545.465 2.005.148 1.050.079

C) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap doneminde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin
toplam1 412.234 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2018: 179.796 TL).
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11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanlig1 faaliyetlerinden dolay1, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig:r riskler ve bunlar1 yonetmek
iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yikiimliligiint
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portféyiinde bulundurdugu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iskili Diger Iliskili  Diger Nakit ve Finansal
30 Haziran 2019 taraf taraf taraf  taraf nakit benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 370.058 184.286 187.639 103.499 891.926  6.752.840
- Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 370.058 184.286 187.639 103.499 891.926  6.752.840
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamuis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diigiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iiskili Diger Iliskili  Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf taraf taraf nakit benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 306.562  485.409 35.000 41.464 733.374  7.584.183
- Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 306.562  485.409 35.000 41.464 733.374  7.584.183
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi gecmis alacagi
bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikligiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi
riski iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger disiikliigline ugramams varliklar
bulunmamaktadir.
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11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yikimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yikimliliklerin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3 ay 3ay-1y1 1-5y1l uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikislar toplamm

Diger borglar 66.965 - 66.965 - - - 66.965
Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar 130.148 2.021 128.127 - - 130.148

Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar 449.715 - - - 338.871 110.844 449.715

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 62.837 - - 62.837 - - 62.837

Toplam yiikiimliiliikler 709.665 2.021 195.092 62.837 338.871 110.844 709.665

31 Arahk 2018

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikislar toplamm

Diger borglar 236.856 - 236.856 - - - 236.856
Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar 292.168 - 292.168 - - 292.168

Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar 394.909 - - 280.135 114.774 394.909

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.830 - - 21.830 - - 21.830

Toplam yiikiimliiliikler 945.763 - 529.024 21.830 280.135 114.774 945.763

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliikklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Déviz pozisyonu riski

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 ] 31 Aralik 2018

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

karsihg Dolar1 Sterlini karsihg Dolar1 Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 882.585 153.357 - 503.636 95.732 -
Toplam varhklar 882.585 153.357 - 503.636 95.732 -
Ticari borglar - - - 36.662 3.175 3.000
Toplam yiikiimliiliikler - - - 36.662 3.175 3.000

Net yabanci

para varhklar 882.585 153.357 - 466.974 92.557 (3.000)
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Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini’ndeki %20’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin / azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
0zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmstir.

30 Haziran 2019

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar yiikiimliilik 176.517 (176.517) 176.517 (176.517)
2 - ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1+2) 176.517 (176.517) 176.517 (176.517)
TOPLAM 176.517 (176.517) 176.517 (176.517)
31 Arahk 2018
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolarn yiikiimliiliik 97.387 (97.387) 97.387 (97.387)
2 - ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1+2) 97.387 (97.387) 97.387 (97.387)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
4 - Ingiliz Sterlini yiikiimliiligi (3.992) 3.992 (3.992) 3.992
5 - Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
6 - ingiliz Sterlini net etki (4+5) (3.992) 3.992 (3.992) 3.992
TOPLAM (3 +6) 93.395 (93.395) 93.395 (93.395)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayni tipte yiikiimliiliikklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar
- Ters repo 2.494 96.665
- Finansman bonosu - 824.975

Degisken faizli finansal araglar
- Ozel sektor tahvilleri 1.155.363 2.576.245
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30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlar1 ve donem kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

(%) (%)
Sabit faizli finansal araclar
- Ters repo 22,50 24,00
- Finansman bonosu - 21,50
Degisken faizli finansal araclar
- Ozel sektor tahvilleri 29,75 29,82

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar / zarar 11.554 TL (31 Aralik 2018: 25.762 TL)
artacak veya 11.554 TL (31 Aralik 2018: 25.762 TL) azalacakt1.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

12 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklar bu 6zet ara donem finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara
alimmaktadir ve vadelerinin ¢ok kisa olmas1 sebebiyle bu degerlerinin gercege uygun degerleriyle aym
oldugu varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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12 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yiikiimliiliikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 891.926 891.926 733.374 733.374
Finansal yatirimlar 6.752.840 6.752.840 7.584.183 7.584.183
Ticari alacaklar 554.344 554.344 791.971 791.971
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 116.644 116.644 555.331 555.331

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve vyiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin Gnemsiz
oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu

ongoriillmektedir.

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger fark: kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor tahvilleri 1.155.363 - -
- Yatirim fonlar1 3.900.394 - R
- Hisse senetleri 455,254 - R

Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - 1.241.829

5.511.011 - 1.241.829
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31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger fark: kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor tahvilleri 2.576.245 - -
- Hisse senetleri 2.029.829 - -
- Yatirim fonlar1 911.305 - -
- Finansman bonosu 824.975 - -

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - 1.241.829

6.342.354 - 1.241.829

13 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

14 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan
14 adet (31 Aralik 2018: 14 adet) yatirim fonu, 3 adet (31 Aralik 2018: 3 adet) emeklilik fonu ve
1 adet (31 Aralik 2018: 1 adet) gayrimenkul yatirim fonu olmak iizere toplam 18 adet fonun
(31 Aralik 2018: 18 adet) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde
etmektedir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim
gelirlerinin toplam 2.406.299 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2018: 2.199.762 TL). Sirket’in
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren donemde yonettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu
281.969 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2018: 37.828 TL).
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